ENERTRAG

DIE WINDKRAFT

NACHTRAG NR. 1 VOM 9. FEBRUAR 2015

nach § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz der ENERTRAG EnergieZins GmbH zum bereits verdffentlichten Prospekt als einzigem Doku-
ment im Sinne von § 12 Abs. 1 Satz 1 Wertpapierprospektgesetz in der Fassung vom 7. August 2014 fir das o6ffentliche Angebot von Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen

DER SERIE ENERTRAG ERTRAGSZINS |

WKN: AT1QNW

ISIN: DEOOOATTQNWS5

mit einem Gesamtnennbetrag von urspriinglich 7.300.000 €,
eingeteilt in urspriinglich 14.600 Inhaber-Teilschuldverschreibungen
mit einem Nennbetrag von je 500 € und einer Laufzeit

bis zum 29. Februar 2024

Der Prospekt ist als einziges Dokument im Sinne von § 12 Abs. 1 Satz 1 Wertpapierprospektgesetz am 15. August 2014 durch Bereithal-
tung zum Download auf der Internetseite der Emittentin verdffentlicht worden.

Der Prospekt wird unter https://invest.enertrag.com/geldanlagen/anleihe-mit-standortvorteil/ als Download zur kostenlosen Ausgabe an
das Publikum bereitgehalten.

Nach § 16 Absatz 3 Wertpapierprospektgesetz kdnnen Anleger, die vor der Verdffentlichung dieses Nachtrags eine auf den
Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, diese innerhalb von zwei Werk-
tagen nach Verdffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern der neue Umstand oder die Unrichtigkeit gemafs § 16 Abs. 1
Wertpapierprospektgesetz vor dem endgiltigen Schluss des offentlichen Angebots und vor der Lieferung der Wertpapiere
eingetreten ist.

Der Widerruf ist in Textform gegeniiber derjenigen Stelle zu erkldren, bei der der betreffende Anleger seine auf den Erwerb der angebote-
nen Inhaber-Teilschuldverschreibungen gerichtete Willenserklarung abgegeben hat. Der Widerruf muss keine Begriindung enthalten.

Die Kurzung des Gesamtinvestitionsvolumens und des Emissionsvolumens, die plangemaRe Verpfandung der erworbenen Kommanditan-
teile sowie die Beendigung der Platzierung der Schuldverschreibung ,ENERTRAG EnergieZins 2022” stellen die neuen Umstande dar, die
den vorliegenden Nachtrag auslosen.




- Diese Seite ist absichtlich freigelassen. -
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1. Wichtige neue Umstdnde

Die ENERTRAG EnergieZins GmbH gibt bekannt:

A. Kirzung des Gesamtinvestitionsvolumens
sowie des Emissionsvolumens und Ver-
pfandung der erworbenen Kommanditan-
teile

Entgegen der urspringlich prospektierten Planung, betragt das tatsachliche
Gesamtinvestitionsvolumen der Emittentin in das Windenergieprojekt Nad-
rensee 6.125.000 € anstatt der geplanten 6.627.500 €. Hierzu hat die Emit-
tentin Kaufvertrage mit einer Vielzahl von Privatanlegern ber den Erwerb
von Kommanditanteilen an  der ENERTRAG ~ Windfeld  Nadren-
see GmbH & Co. KG in entsprechender Hohe abgeschlossen und die Anteile
mit Wirkung zum 01. Januar 2015 erworben. Wegen dem geringeren Ge-
samtinvestitionsvolumen wird nun auch das Emissionsvolumen um
550.000 € auf insgesamt 6.750.000 € gekurzt.

Weiterhin hat die Emittentin am 28. Januar 2015 die erworbenen Komman-
ditanteile an der ENERTRAG Windfeld Nadrensee GmbH & Co. KG zugunsten
der prospektgegenstandlichen Anleihegldubiger verpfandet.

B. Beendigung der Angebotsfrist fur die Plat-
zierung der Schuldverschreibung ,ENER-
TRAG EnergieZins 2022"

Am 22. Dezember 2014 wurde die Platzierung der Schuldverschreibung
L,ENERTRAG EnergieZins 2022" aufgrund der Beendigung der Angebotsfrist
eingestellt. Insgesamt wurden 5.120.500 € bis dahin platziert.

Aufgrund  der vorgenannten Tatsachen wird der

7. August 2014 hiermit wie folgt nachgetragen:

Prospekt  vom

2. Prospektnachtragungen

A. Kurzung des Gesamtinvestitionsvolumens
sowie des Emissionsvolumens und Ver-
pfandung der erworbenen Kommanditan-
teile

1.  Die 8. und 9. Zeile der Beschreibung auf Seite 3 des Prospektes
werden wie folgt geandert (veraltete Angaben sind durchgestrichen;
Anderungen sowie Erganzungen sind kursiv und unterstrichen her-
vorgehoben):

...mit einem Gesamtnennbetrag von #366:6666.750.000 €
eingeteilt in+4-666-13.500 Inhaber-Teilschuldverschreibungen...

2. Im Abschnitt ,1. C.1 Beschreibung von Art und Gattung der angebo-
tenen Wertpapiere, einschlieBlich jeder Wertpapierkennung” des
Prospektes (Seite 11) wird der erste Absatz in der rechten Spalte wie
folgt geandert (veraltete Angaben sind durchgestrichen; Anderungen
sowie Erganzungen sind kursiv und unterstrichen hervorgehoben):

Festverzinsliche zukéaftig—dinglich besicherte zs—besicherrde—Schuldver-
schreibung ~ ,ENERTRAG  FErtragszins 1 (ISIN: ~ DEOOOATTQNWS;
WKN: AT1QNW). Die Rickzahlung der Schuldverschreibung ist ab dem
01. Marz 2021 jahrlich zu 25 % des urspringlichen Nennbetrags am ersten
Bankarbeitstag nach dem Ende des jeweiligen Zinslaufs fallig. Das Emissi-
onsvolumen betragt #366-6806.750.000 €. Der Zinssatz betragt 4,5 % p.a.

3. Im Abschnitt ,1. C.8 Beschreibung der mit den Wertpapieren verbun-
denen Rechte” des Prospektes (Seite 11) wird der Absatz in der rech-
ten Spalte wie folgt geandert (veraltete Angaben sind durchgestri-
chen; Anderungen sowie Erganzungen sind kursiv und unterstrichen
hervorgehaben):

Die Teilschuldverschreibungen stellen direkte, unbedingte, nicht nachrangi-
ge und #dkirttg-dinglich besicherte #4-besieherrde—Verbindlichkeiten der
Emittentin dar, die mit allen anderen nicht nachrangigen und raeh-Besiche-
faRg auch mit allen anderen dinglich besicherten Verpflichtungen der Emit-
tentin in gleichem Rang stehen, mit Ausnahme solcher Verpflichtungen, die
kraft Gesetzes vorrangig zu bedienen sind.

4. Im Abschnitt ,1. D.2 Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die
der Emittentin eigen sind” des Prospektes (Seite 11) wird der vierte
Satz bei der Beschreibung der ,Unternehmensbezogenen Risiken der
Emittentin” wie folgt geandert (veraltete Angaben sind durchgestri-
chen; Anderungen sowie Erganzungen sind kursiv und unterstrichen
hervorgehoben):

An diesem wrirdhat sich die Emittentin iber den direkten Erwerb von Kom-
manditanteilen betefligerbeteiligt.
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5. Im Abschnitt ,1. D.3 Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die
den Wertpapieren eigen sind” des Prospektes (Seite 17) werden die
ersten vier Satze bei der Beschreibung der ,Risiken in Bezug auf die
Sicherheit” wie folgt geandert (veraltete Angaben sind durchgestri-
chen; Anderungen sowie Erganzungen sind kursiv und unterstrichen
hervorgehoben):

Soweit die Emittentin micht—tigentimerir—des—SichersRgsgutes—wird
wrdfeder—das Gesellschaftsverhaltnis am Sicherungsqut vor Ablauf der
Laufzen der Schu\dverschr@bung kund@t—ede&meht—rﬂ—der—e#eféeﬂ-reheﬂ

besteht das R|5|ko dass d\e Forderungen der An\e|heg|aub|ger aus der
Schuldverschreibung rurz-eirerr-geringererteil-als-geplart-edergarnicht
mehr besichert_sein werden, sofern die Emittentin in diesem Fall keine
Ersatzsicherheit in geeigneter Hohe bestellen kann.

6. Im Abschnitt ,1. E.2b Grinde fur das Angebot und Zweckbestimmung
der Erlose” des Prospektes (Seite 19) wird der erste Satz im ersten
Absatz in der rechten Spalte wie folgt geandert (veraltete Angaben
sind durchgestrichen; Anderungen sowie Erganzungen sind kursiv und
unterstrichen hervorgehoben):

Die Emittentin beabsichtigbwird den Emissionserlos der prospektgegen-
standlichen Schuldverschreibung (Nennbetrag abzuglich laufender Kapital-
kosten und Kapitalbeschaffungskosten, im Folgenden auch ,Anleihekapital”)
zuf-Erwerb—eirefin die erworbene Beteiligung an der ENERTRAG Windfeld
Nadrensee GmbH & Co. KG z4-verwendeninvestieren.

7. Im Abschnitt ,1. E.2b Grunde fur das Angebot und Zweckbestimmung
der Erlose” des Prospektes (Seite 19) wird der zweite Satz im zwei-
ten Absatz in der rechten Spalte wie folgt geandert (veraltete Anga-
ben sind durchgestrichen; Anderungen sowie Erganzungen sind kur-
siv und unterstrichen hervorgehoben):

Dies gitgalt auch fir den hier—beschrieberen-tbeabsichtigter—Erwerb von
Kommanditanteilen an der ENERTRAG Windfeld Nadrensee GmbH & Co.KG.

8. Im Abschnitt ,1. E.3 Beschreibung der Angebotskonditionen” des
Prospektes (Seite 19) wird der erste Absatz in der rechten Spalte wie
folgt geandert (veraltete Angaben sind durchgestrichen; Anderungen
sowie Erganzungen sind kursiv und unterstrichen hervorgehoben):

Die Emittentin bietet die festverzinsliche Schuldverschreibung ,ENERTRAG
ErtragsZins 1” mit einem Gesamtnennbetrag von #360-6006.750.000 € an.

9. Im Abschnitt ,2.2 Unternehmensbezogenen Risiken der Emittentin”
des Prospektes (Seite 20) wird der funfte Satz wie folgt geandert
(veraltete Angaben sind durchgestrichen; Anderungen sowie Ergan-
zungen sind kursiv und unterstrichen hervorgehoben):

An diesem wirdhat sich die Emittentin tber den direkten Erwerb von Kom-

manditanteilen betefligenbeteiligt.

10.  Im Abschnitt ,2.3.6.1 Eigentum am Sicherungsgut und Bestellung der
Sicherheit” des Prospektes (Seite 27) werden die ersten vier Satze
wie folgt geéndert (veraltete Angaben sind durchgestrichen; Ande-
rungen sowie Erganzungen sind kursiv und unterstrichen hervorge-
hoben):

Soweit die Emittentin

wrdfeder—das Gesellschaftsverhaltnis am Sicherungsqut vor Ablauf der
Laufzelt der Schuldverschr@bung kundlgt eée{—meh{—m—éef—e#eféefl-reheﬁ

besteht das R|S|ko dass d|e Forderungen der Anlelheglaub|ger aus der

Schuldverschreibung nicht
mehr_besichert sein_werden, sofern die Emittentin in diesem Fall keine
Ersatzsicherheit in geeigneter Hohe bestellen kann.

11.  Im Abschnitt ,3.4.4 Kunftige Investitionen” des Prospektes (Seite 38)
werden die ersten vier Satze wie folgt geédndert (veraltete Angaben
sind durchgestrichen; Anderungen sowie Erganzungen sind kursiv und
unterstrichen hervorgehoben):

Zum Datum des PrespektesProspekinachtrages hat-plant die Emittentin die
Mittel, die durch den Emissionserlds aus der prospektgegenstandlichen
Anleihe bislang generiert wurden - zum Erwerb von
Kommanditanteilen an der ENERTRAG Windfeld Nadrensee GmbH & Co. KG
zo—verwenden—uRdverwendel, um diese langfristig zu halten. Der Erwerb
der Kommanditanteile erfolgte von einer Vielzahl von Privatanlegern. Diese
Kommanditanteile selter—darnwurden zur Besicherung der prospektgegen-
standlichen Schuldverschreibung verpfandet werdenr-(siehe hierzu Abschnitt
,3.4.4.1 Details zur Besicherung”). Das vefagssichtliche-Gesamtinvestitions-
volumen in das Projekt betragt rund 6;66,1 Mio. €.

12.  Im Abschnitt ,3.4.4.1 Details zur Besicherung” des Prospektes (Sei-
te 39) werden die ersten drei Satze wie folgt gedndert (veraltete An-
gaben sind durchgestrichen; Anderungen sowie Erganzungen sind
kursiv und unterstrichen hervorgehoben):

Im Gegensatz zu den bislang von der ENERTRAG EnergieZins GmbH emittier-
ten Anleihen, ist die prospektgegenstandliche Anleihe kirftg—zo-besichern-
besichert. Auch erfolgt eine jahrliche anteilige Rickzahlung der Teilschuld-
verschreibungen ab dem 01. Marz 2021. Bei der Besicherung handelt es
sich um eine geplarte-Verpfandung der durch die Emittentin reehzt-erwer
benpdererworbenen Kommanditanteile an der Betreibergesellschaft (ENER-
TRAG Windfeld Nadrensee GmbH & Co. KG) des Windenergieprojektes
Nadrensee I.

13.  Im Abschnitt ,3.4.4.1 Details zur Besicherung” des Prospektes (Sei-
te 39) wird die Tabelle mit dem Titel ,Bislang erfolgte Entnahmen
aus der ENERTRAG Windfeld Nadrensee GmbH & Co. KG*” die sich in
der rechten Spalte befindet wie folgt geandert (veraltete Angaben
sind durchgestrichen; Anderungen sowie Erganzungen sind kursiv und
unterstrichen hervorgehoben):

Bislang erfolgte Entnahmen aus der ENERTRAG Windfeld Nadrensee
GmbH & Co. KG*
Jahr 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 20714

in o
Entnahmen in % der 8% 8% 9% 14% 3% 1%  13%  10%  15%
Kommanditanteile
Entnahmen in T€ 612 660 742 1154 247 907 1072 8257 1.237

* Die in dieser Tabelle getdtigten Angaben wurden mit Ausnahme der Angaben fur das Jahr
26132014 im Rahmen der Prifung der Leistungsbilanz 26422073 der ENERTRAG Energielnvest GmbH
durch einen Wirtschaftsprifer gepruft und bestatigt. Die Prifung fur das Jahr 26432074 ist noch
ausstehend und erfolgt voraussichtlich bis zum 30. September 264+42075. Bei den Angaben fur das
Jahr 2014 handelt es sich um bis zum Datum des Prospektnachtrages getétigte Teilentnahmen und
somit nicht um die vollstandigen Entnahmen fir das jahr 2014.
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14. Im Abschnitt ,3.4.4.1 Details zur Besicherung” des Prospektes (Seite 39) wird die Tabelle mit dem Titel ,Prognose ausgewahlter Kennzahlen der
ENERTRAG Windfeld Nadrensee GmbH & Co. KG in T€ (ungeprift)™ wie folgt gedndert (veraltete Angaben sind durchgestrichen; Anderungen sowie

Ergénzungen sind kursiv und unterstrichen hervorgehoben):

Prognose ausgewahlter Kennzahlen der ENERTRAG Windfeld Nadrensee GmbH & Co. KG in T£ (ungepriift)”

Jahr 2015

[1] Prognostizierte Entnahmen/Ausschittungen an die Emittentin

[2] Prognostizierte Entnahmen/Ausschittungen in % der Kommanditanteile

[3] Steuerwirkungen auf Ebene der Emittentin

[4] Wert der Kommanditanteile der Emittentin 9660
8.730

[5] Zu besicherndes Emissionsvolumen 7366
6.750

[6] Zu besichernde Zinszahlungen 163

151

[7] Ruckzahlung der Anleihe -

[8] Wert Zahlungsstrome abzuglich Verbindlichkeiten 2497
1.829

[9] Wert Zahlungsstrome bezogen auf Verbindlichkeiten in % +29%
127%

“Aus Rundungen konnen rechnerische Abweichungen resultieren.

15.  Im Abschnitt ,3.4.4.1 Details zur Besicherung” des Prospektes (Sei-
te 39) wird im ersten Absatz nach der Tabelle mit dem Titel ,Progno-
se ausgewahlter Kennzahlen der ENERTRAG Windfeld Nadrensee
GmbH & Co. KG in T€ (ungepriift)*” der erste Satz wie folgt geandert
(veraltete Angaben sind durchgestrichen; Anderungen sowie Ergan-
zungen sind kursiv und unterstrichen hervorgehoben):

Die ausgewdhlten Kennzahlen in der in diesem Abschnitt dargestellten
Prognose beziehen sich auf die geplarte-Kommanditbeteiligung der Emit-
tentin an der ENERTRAG Windfeld Nadrensee GmbH & Co. KG in Hohe von
rund 6;66,1 Mio. € und auf die Verpflichtungen der Emittentin an die Anlei-
hegldubiger aus der prospektgegenstandlichen Emission. Diese Prognose
wurde auf Basis der Fortschreibung der in der Vergangenheit erzielten
durchschnittlichen Windertrdge aus dem Windenergieprojekt Nadrensee |
von der Emittentin erstellt. Eine Prifung durch externe Dritte ist nicht er-
folgt. Sofern die erwartete Prognose hinsichtlich der geplantea-Beteiligung
an der ENERTRAG Windfeld Nadrensee GmbH & Co. KG kunftig nicht erreicht
werden kann, konnte sich dies negativ auf die Zahlungsfahigkeit der Emit-
tentin auswirken. Von der Zahlungsfahigkeit der Emittentin hangt u.a. wie-
derrum die Ruckzahlung der prospektgegenstandlichen Schuldverschreibung
und die Zahlung der Zinsen an die Anleger ab.

16. Im Abschnitt ,3.4.4.1 Details zur Besicherung” des Prospektes (Sei-
te 39) wird im letzten Absatz in der linken Spalte unter Punkt [1] der
erste und zweite Satz wie folgt geandert (veraltete Angaben sind
durchgestrichen; Anderungen sowie Erganzungen sind kursiv und un-
terstrichen hervorgehoben):

Prognostizierte Entnahmen/Ausschattungen an die Emittentin:
Diese Position stellt die prognostizierten jahrlichen liquiditatsmaRigen
Entnahmen/Ausschittungen  an  die  Emittentin =~ aus dem  zum
- Erwerb von Kommanditanteilen an der ENER-
TRAG Windfeld Nadrensee GmbH & Co. KG dar. Da die Emittentin wefats-
siehthieR-die Kommanditanteile ab dem Jahr 2015 halter-wirdhalt, gibt es in
diesem Jahr noch keine Liquiditatszuflisse aus der Beteiligung, da die
Entnahmen/ Ausschittungen fur das Jahr 2015 und die Folgejahre tatsach-
lich jeweils erst im darauffolgenden Jahr ausgezahlt werden.

17.  Im Abschnitt ,3.4.4.1 Details zur Besicherung” des Prospektes (Sei-
te 40) wird der vorletzte und letzte Absatz wie folgt gedndert (veral-
tete Angaben sind durchgestrichen; Anderungen sowie Erganzungen
sind kursiv und unterstrichen hervorgehoben):

Auf Basis der erwarteten kinftigen Entnahmen/Ausschittungen an die
Emittentin (siehe Position [1]) lassen sich Aussagen zu den daraus resultie-
renden Steuerwirkungen auf Ebene der Emittentin sowie zu dem Wert der

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
470 480 650 790 840 1.680  1.940 1880  2.050
7% 9% 2% % 5% 26%  34%  32%  34%
8% 8% 11% 13% 14% 27% 32% 31%

60 16 16 10 10 20 220 266 276
-50 20 20 200 240 -240

8840 8870 8730 8450 8110 6940 5610 4310 2760

6750 6750 6750 6750 6750 6750 5063 3.375 1.688
329 329 320 329 320 329 246 164 82
304 304 304 304 304 304 228 152 76

1.688  1.688  1.688  1.688

2206 2316 2346 2196 1906 1546  2.060 2.423  2.807

4% 3% A38%  A35%  I30%  A25%  H45%  AA4%  266%

131%  133% 133% 131% 127% 122% 139%  169% = 259%

von der Emittentin z4-erwerberden erworbenen Kommanditanteiler treffen.
GemalR der Prognose ist der Wert der von der Emittentin kéaft

bepdererworbenen Kommanditanteile an der ENERTRAG Windfeld Nadren-
see GmbH & Co. KG (siehe Position [4]) kunftig in jedem Jahr stets hoher als
das zu besichernde Emissionsvolumen (siehe Position [5]) zzgl. der zu
besichernden Zinszahlungen (siehe Position [6]). Dies wird umso mehr
deutlich, sofern zusatzlich zum Wert der von der Emittentin kérftig—zo
errrerberdenerworbenen Kommanditanteile (siehe Position [4]) noch die
im jeweiligen Jahr voraussichtlich an die Emittentin zufliesenden Entnah-
men/Ausschittungen (siehe Position [1]) sowie die Steuerwirkungen (siehe
Position [3]) hinzugerechnet werden und davon dann das zu besichernde
Emissionsvolumen (siehe Position [5]) zzgl. der zu besichernden Zinszahlun-
gen (siehe Position [6]) abgezogen werden. Dieser Wert der Zahlungsstro-
me abzaglich der Verbindlichkeiten ist in Position [8] dargestellt wahrend in
Position [9] der Wert der prognostizierten Zahlungsstrome gegentber den
prognostizierten Verbindlichkeiten im Verhaltnis dargestellt wird.

Im potentiellen Sicherungsfall konnten die von der Emittentin zum
01.Januar 2015 zg—efwerbendererworbenen Kommanditanteile an  der
ENERTRAG Windfeld Nadrensee GmbH & Co. KG vorrangig zugunsten der
prospektgegenstandlichen  Anleiheglaubiger aufgrund der Besicherung
verwertet werden um so deren Anspriche gegeniber der Emittentin zu
befriedigen.

18. Im Abschnitt ,4.1.1 Grinde fir das Angebot und Verwendung der
Ertrége” des Prospektes (Seite 48) werden der erste, zweite, dritte
und vierte Absatz wie folgt geandert (veraltete Angaben sind durch-
gestrichen; Anderungen sowie Erganzungen sind kursiv und unterstri-
chen hervorgehoben):

Der Emissionserlos abzaglich der emissionstypischen Nebenkosten (siehe
Abschnitt ,4.1.1.1 Emissionstypische Nebenkosten”) sowie der emissionsty-
pischen Primarkosten (siehe Abschnitt ,4.1.1.2 Emissionstypische Primarkos-
ten”), auch ,Nettoemissionserlos” genannt, aus der Schuldverschreibung set
zof—Erwerb—eirer—wird in die erworbene Beteiligung an der ENERTRAG
windfeld Nadrensee GmbH & Co. KG verwendet-investiert werden. Sollte
die prospektgegenstandliche Anleihe nicht voll oder nur teilweise gezeich-
net werden, ware das Gesamtinvestitionsvolumen durch die Nutzung der
freien Cash-Flows als auch durch die Aufnahme anderer Fremdmittel zu
erreichen. Die unternehmerische Tatigkeit der vorgenannten Betreiberge-
sellschaft ist der Betrieb von Windenergieanlagen (siehe hierzu auch Ab-
schnitt ,3.4.4 Kunftige Investitionen”). Zur besseren Steuerung der Liquiditat
und Optimierung der Anlagestrategie kann der Nettoemissionserlos aus der
Schuldverschreibung auch fur andere, z. B. kurzfristige Investitionen ver-

wendet werden. Bies-gittinsbesendereftirdenZeitraum-biszurmErrerb-der
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Sowohl fur kurzfristige als auch fur langfristige Investitionen der Emittentin
sind die in Abschnitt ,3.4.2 Investitionskriterien” aufgefuhrten Investitions-
kriterien unabdingbare Anlagevoraussetzungen. Dies giftgalt auch fur den
hierbeschrieberen—-beabsiehtigter—Erwerb von Kommanditanteilen an der
ENERTRAG Windfeld Nadrensee GmbH & Co. KG. Nur bei Einhaltung der, in
der zum Zeitpunkt der Investition jeweils aktuellen Beiratsordnung, definier-
ten Investitionskriterien darf das Anleihekapital durch den externen Anlage-
entscheidungsbeirat zur Auszahlung freigegeben werden (siehe hierzu auch
Abschnitt ,3.8.3 Anlagenentscheidungsbeirat”).

Der Nettoemissionserlos aus der Emission der Teilschuldverschreibungen
wird voraussichtlich ca. 6:627-56866.119.500 € betragen.

Die Verwendung der Ertrage fur den vorgenannten Zweck erfolgt entspre-
chend dem I\/\|ttelzuf|uss aus der Schuldverschrabung SeH+eﬂ—eHe—e+H§e—

- Prioritat als Verwendungs-
zweck hat der Erwerb der Kommanditanteile an der ENERTRAG Windfeld
Nadrensee GmbH & Co. KG.

19.  Der Abschnitt ,4.1.1.2 Emissionstypische Primarkosten” des Prospek-
tes (Seite 48) wird wie folgt geandert (veraltete Angaben sind
durchgestrichen; Anderungen sowie Erganzungen sind kursiv und un-
terstrichen hervorgehoben):

Die emissionstypischen Primdrkosten erfassen die vom Platzierungserfolg
abhangigen Kosten und betragen bis zu %27,1 % des eingezahlten Anleihe-
kapitals der angebotenen Schuldverschreibung fur die Kapitalvermittiung
(vermittlungsprovisionen) und die Depotibertragungen. Im Falle der Voll-
platzierung entspricht das einem Betrag in Hohe wvon bis zu
522:566480.500 €.

20. Im Abschnitt ,4.2.4 Glaubigerversammlung/Vertretung der Schuldti-
telinhaber” des Prospektes (Seite 48) wird der erste Satz im zweiten
Absatz wie folgt geandert (veraltete Angaben sind durchgestrichen;
Anderungen sowie Erganzungen sind kursiv und unterstrichen her-
vorgehoben):

In der Glaubigerversammlung sind die Anleiheglaubiger mit im Verhaltnis
des Nennbetrags der von ihnen erworbenen Teilschuldverschreibungen zum
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibung (#386-:8666.750.000 €) ent-
sprechenden Stimmrecht vertreten.

21.  Im Abschnitt ,4.3.1 Typ / WKN und ISIN“ des Prospektes (Seite 49)
werden die ersten drei Absatze wie folgt geandert (veraltete Anga-
ben sind durchgestrichen; Anderungen sowie Erganzungen sind kur-
siv und unterstrichen hervorgehaben):

Die Schuldverschreibung der ENERTRAG EnergieZins GmbH im Gesamtnenn-
betrag von #366:66866.750.000 € (siebemsechs Millionen drethunderttay-
seadsiebenhundertfinfzigtausend Euro) wird in Form eines offentlichen
Angebots begeben. Die Emissionsbezeichnung lautet Serie ,ENERTRAG
ErtragszZins 1”.

Die Schuldverschreibung lautet auf den Inhaber und ist eingeteilt in
+4:66613.500 untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen
mit einem urspriinglichen Nennbetrag von jeweils 500 € (funfhundert Euro).
Die Schuldverschreibung ist nicht nachrangig, zukérftg—dingheh—zu—best
eherrbesichert und mit einem festen Zins ausgestattet, der jahrlich - erst-
mals im Mdrz 2015 - zu zahlen ist.

Die Teilschuldverschreibungen und die Zinsanspriche werden in einer
Globalurkunde mit einem urspriinglichen nominalen Gesamtnennbetrag von
7366:6006.750.000 € (stebensechs Millionen drethurdertauserdsieben-
hundertfinfzigtausend Euro) verbrieft. Die Globalurkunde wird bei der
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, in Giro-
sammelverwahrung hinterlegt. Weitere Hinterlegungsstellen - insbesondere
im Ausland - existieren nicht. Den Anleiheglaubigern der Teilschuldver-
schreibungen stehen Miteigentumsrechte an der Globalurkunde zu, die
gemadfls den Allgemeinen Geschaftsbedingungen der Clearstream Banking
AG, Eschborn, Gbertragen werden konnen. Effektive Einzelurkunden

und/oder Sammelurkunden fur eine und/oder mehrere Teilschuldverschrei-
bungen mit Ausnahme der Globalurkunde werden nicht ausgegeben.

22. Im Abschnitt ,4.3.3 Rang der Wertpapiere, dingliche Sicherheit” des
Prospektes (Seite 49) wird der erste Absatz wie folgt geandert (veral-
tete Angaben sind durchgestrichen; Anderungen sowie Erganzungen
sind kursiv und unterstrichen hervorgehoben):

Die Teilschuldverschreibungen samt Zinszahlungen begrinden unmittelbare,
unbedingte, nicht nachrangige und zgkirttig—dinglich zu—besicherrdebesi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die mit allen anderen nicht nach-
rangigen und raeh-Bestehersrg auch mit allen anderen dinglich besicherten
Verpflichtungen in gleichem Rang stehen, soweit diesen Verbindlichkeiten
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen Vorrang eingerdumt wird.

23.  Der Abschnitt ,4.3.5 Besicherung der Anleihe” des Prospektes (Sei-
te 50) wird wie folgt geéndert (veraltete Angaben sind durchgestri-
chen; Anderungen sowie Erganzungen sind kursiv und unterstrichen
hervorgehoben):

Die Besicherung der Teilschuldverschreibungen der Serie ,ENERTRAG Er-
tragszins I” wirdist durch die gesonderte vertragliche Bestellung einer eder
mehrererSicherheiter erfelgererfolgt.

24. Im Abschnitt ,4.3.5.1 Pfandrechtsbestellung und Sicherungsfall” des
Prospektes (Seite 50) werden die ersten drei Satze wie folgt gean-
dert (veraltete Angaben sind durchgestrichen; Anderungen sowie Er-
ganzungen sind kursiv und unterstrichen hervorgehoben):

Die Besicherung der Anleihe seHerfolgte durch die Verpfandung von Kom-
manditanteilen an der ENERTRAG Windfeld Nadrensee GmbH & Co. KG
(,Sicherheit”) -erfelger—biese-Sicherhef-ist-rit-Wirkorg-bis-spatestenszum
3tantar2045—24-bestellen: Die Bestellung der Sicherheit dient der voll-

standigen und endgqultigen Erfullung aller gegenwartig bestehenden, zu-
kunftigen und bedingten Anspriiche des jeweiligen Anleiheglaubigers
gegendber der Emittentin aus oder im Zussmmenhang mit den gegenstand-
lichen Anleihebedingungen ausschlielSlich von Ansprichen aus ungerecht-
fertigter Bereicherung oder unerlaubter Handlung, soweit der Sicherungsfall
eintritt.

25. Im Abschnitt ,4.3.5.4 Verfigung tber die Sicherheit und Verwertung
der Sicherheit” des Prospektes (Seite 50) wird der letzte Satz wie
folgt geandert (veraltete Angaben sind durchgestrichen; Anderungen
sowie Erganzungen sind kursiv und unterstrichen hervorgehoben):

Die Einzelheiten der Verwertung richten sich dabei nach dem biszdm—3+
Jardar20+5—abzuschliefserdenam 28. Januar 2015 abgeschlossenen Sicher-

heitenbestellungsvertrag.

26. Im Abschnitt ,4.5.2 Gesamtsumme der Emission” des Prospektes
(Seite 52) werden die ersten beiden Absatze wie folgt geandert
(veraltete Angaben sind durchgestrichen; Anderungen sowie Ergén-
zungen sind kursiv und unterstrichen hervorgehoben):

Der Gesamtnennbetrag der im Zuge der Emission ausgegebenen Teilschuld-
verschreibungen  der  Serie  ,ENERTRAG  ErtragsZins 1" betragt
7366:6006.750.000 € (stebensechs Millionen drethunderttaysendsieben-
hundertfinfzigtausend Euro).

Insgesamt wird eine Schuldverschreibung mit einem Nennbetrag von
7366:6606.750.000 € (stebensechs Millionen drethunderttayserdsieben-
hundertfinfzigtausend Euro) zum Erwerb angeboten.
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B. Beendigung der Angebotsfrist fur die Plat-
zierung der Schuldverschreibung ,ENER-
TRAG EnergieZins 2022"

1. Im Abschnitt ,3.2.1 Haupttatigkeitsbereiche der Emittentin, durchge-
fuhrte Emissionen und Investitionen im Uberblick” des Prospektes
wird im dritten Absatz der dritte, vierte und finfte Satz auf den Sei-
ten 31 und 32 wie folgt geandert (veraltete Angaben sind durchge-
strichen; Anderungen sowie Erganzungen sind kursiv und unterstri-
chen hervorgehoben):

Mit seehssieben Unternehmensanleihen - davon drei bereits erfolgreich
zuriickgezahlt - und zwei Genussrechtsbeteiligungen seit September 2004
hat die Em\ttentm bereits Kap|ta| |n Hohe von Uber 3237 I\/\lo € erfolgreich
plat2|ert e v v Ao~ j

2. Im Abschnitt ,3.2.1 Haupttatigkeitsbereiche der Emittentin, durchge-
fuhrte Emissionen und Investitionen im Uberblick” des Prospektes
wird auf der Seite 31 der letzte Satz in der rechten Spalte wie folgt
geandert (veraltete Angaben sind durchgestrichen; Anderungen so-
wie Erganzungen sind kursiv und unterstrichen hervorgehoben):

Zum Datum des PrespektesProspekinachtrages betragt das ausstehende
Kapital bei den Anleihen_(ohne Bertiicksichtiqgung der prospektgegenstandli-

chen Anleihe) rund 494-21,7 Mio. € und bei den Genussrechten rund
5,4 Mio. €.

3. Im Abschnitt ,3.2.1 Haupttatigkeitsbereiche der Emittentin, durchge-
fihrte Emissionen und Investitionen im Uberblick” des Prospektes
wird in der Tabelle auf Seite 32 in der rechten Spalte die Angabe in
der siebten Zeile sowie der dazugehdorige Verweis unter der Tabelle
wie folgt geéndert (veraltete Angaben sind durchgestrichen; Ande-
rungen sowie Erganzungen sind kursiv und unterstrichen hervorge-

hoben):
Emissionsbezeichnung ENERTRAG EnergieZins 2022
davon platziert 3386:000 5.120.500 €

Am 22 Dezember 2014 _wurde die Platzierung der Schuldvefschfe/bunq

ENERTRAG EnergieZins 2022 aufgrund der Beendiqgung der Angebotsfrist
eingestellt. Insgesamt wurden 5.120.500 € bis dahin gezeichnet.

4. Im Abschnitt ,3.12.3 Geschéftsjahr 2013/2014“ des Prospektes
(Seite 44) werden im ersten Absatz die Satze drei, vier und funf wie
folgt geandert (veraltete Angaben sind durchgestrichen; Anderungen
sowie Erganzungen sind kursiv und unterstrichen hervorgehaben):

Weiterhin wurde im Geschaftsjahr 2013/2014 eine Schuldverschreibung
(ENERTR/-\G Energ|ez|ns 2022) mit einem Volumen von 6000 T€ em|tt|ert

Wé%ﬁ%ﬁ%%%b%@gﬁ%ﬁeﬁﬁ% Die P ame

rung der Schuldverschreibung wurde am 22. Dezember 2014 aufqrund der

Beendiqung der Angebotsfrist eingestellt. Insgesamt wurden 5.120.500 € bis
dahin gezeichnet.

Dauerthal, 9. Februar 2015

gezeichnet

Rolf Schrenick
Geschaftsfuhrer

ENERTRAG EnergieZins GmbH
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