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Lagebericht der ENERTRAG SE

fur das Geschaftsjahr vom 1. April 2023 bis 31. Marz 2024

1. Grundlagen der Gesellschaft

ENERTRAG SE (nachfolgend ENERTRAG) ist ein internationaler Energieerzeuger, welcher durch
selbst entwickelte Projekte seinen Bestand an Energieanlagen kontinuierlich ausbaut und tber
seine Tochterunternehmen Dienstleistungen wie Betriebsfihrung, Instandhaltung und
Ausrustung fur Erneuerbare Energien-Projekte anbietet.

Das Unternehmensziel von ENERTRAG ist die bedarfsgerechte Erzeugung, Speicherung und
Vermarktung von Energie aus erneuerbaren Quellen in Form von Strom, H2 und Warme.
ENERTRAG hat hierfur zuséatzlich zum historischen Fokus auf Windenergieerzeugung an Land
die Solar-, Wasserstoff- und Speicheraktivitaten ausgebaut.

ENERTRAG ist aktuell in 9 Landern auf 4 Kontinenten aktiv: Ausgehend von den europdaischen
Kernmaéarkten Deutschland, Frankreich und Polen erganzen Entwicklungsaktivitdten in Spanien,
Sudafrika, Namibia, Ghana, Vietnam sowie im lateinamerikanischen Raum das Portfolio.

2. Wirtschaftsbericht

2.1. Entwicklung der erneuerbaren Energien

Das Jahr 2023 war ein Rekordjahr fur erneuerbare Energien mit Neuinstallationen von 510 GW
- ein Anstieg von fast 50 % im Vergleich zum Vorjahr. Es war auch ein historisches Jahr fur
Windkraftanlagen, da weltweit 106 GW an Onshore-Windkraft und 10,8 GW an
Offshore-Windkraft hinzukamen.' Durch diesen Zuwachs konnte der symbolische Meilenstein
von 1 TW installierter Leistung weltweit Uberschritten werden.” Trotz dieses erheblichen
Wachstums hat die Branche dennoch mit vielen Herausforderungen im Bereich Genehmigung,
Netzverfugbarkeit und einem unbestandigen makrodkonomisches Umfeld zu kampfen.

Umso wichtiger war es, dass sich auf der COP28 fast 200 Regierungen auf die Notwendigkeit
einigten, die weltweite Kapazitdt an erneuerbaren Energien zu verdreifachen und die
Energieeffizienz bis 2030 zu verdoppeln, um so die globale Erwarmung auf 1,5°C zu begrenzen.
Windenergie wurde als eine Schlisseltechnologie zur Eindammung des Klimawandels
anerkannt, die zunehmend kosteneffizienter wird.®

Der Wandel hin zu mehr Dringlichkeit ist auerst positiv zu bewerten. Gleichzeitig sieht sich die
Welt mit zunehmenden wirtschaftlichen Unbestandigkeiten und einer Riuckkehr zu militarischen
Konfrontationen konfrontiert.

Vor diesem Hintergrund spielen insbesondere folgende Faktoren fur die Erreichung des Ziels,
die erneuerbaren Energien bis 2030 zu verdreifachen, eine entscheidende Rolle:

1 GWEC Global Wind report 2024 (Introduction), Seite 18

2 GWEC Global Wind report 2024 (Foreword), Seite 2
3 GWEC Global Wind report 2024 (Executive Summary), Seite 10
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o Ein stabiles und ehrgeiziges politisches Umfeld, das angemessene Investitionsrenditen
bietet

. MaRBnahmen zur Beschleunigung der Genehmigung von Windkraftprojekten

. Zusammenarbeit beim Aufbau einer sicheren globalen Lieferkette mit gesundem,

kontrolliertem Wettbewerb

Neben China und den USA waren die wichtigsten Onshore-Windmarkte Brasilien (4,8 GW),
Deutschland (2,4 GW) und Indien (2,8 GW).*

Auch das Wachstum im Bereich der Solarenergie ist deutlich zu spuren. Im Jahr 2023 wurden
weltweit knapp 400 Gigawatt an PV-Leistung installiert. Davon entfielen ca. 250 Gigawatt auf

China, welches damit fir mehr als 60 % des globalen Solarwachstums verantwortlich ist.’

2.2. Deutschland

In Deutschland wurden 2023 die Ausschreibungsmengen fur Erneuerbare Energien von der
Bundesregierung deutlich angehoben und darUber hinaus die Zeiten fur Planungs- und
Genehmigungsverfahren verkiirzt und vereinfacht.® Im Ergebnis konnten im Vergleich zum
Vorjahr bereits 50% mehr Windkraftanlagen in Betrieb genommen werden, entsprechend 826
neue Anlagen mit einer Leistung von 3,6 GW in 2023. Die kumulierte Gesamtleistung fur
Onshore Windkraftanlagen stieg dadurch auf 61 GW. Erstmals konnten Uuber 50% des
verbrauchten Stroms durch erneuerbare Energietrdger gedeckt werden. Als Ziel wurde ein
Anstieg dieses Anteils auf mindestens 80% bis 2030 festgelegt.

Pro Jahr mussten hierfur Windkraftanlagen mit 10 GW Leistung in Betrieb gehen. In 2023
wurden rund 1.500 Anlagen mit einer Leistung von 8 GW genehmigt und somit fast doppelt so
viele im Vergleich zu beiden Vorjahren.

Deutschland hat von den Onshore Neuinstallationen in 2023 weltweit einen Anteil von 3% und
bezuglich der kumulierten weltweiten Gesamtleistung von 945,5 GW einen Anteil in HOhe
von 7%.’

Die Ausbaugeschwindigkeit bei Solaranlagen konnte in 2023 enorm gesteigert werden: Das
Ausbauziel fur 2023 von 9 GW wurde bereits Ende August erreicht. Insgesamt wurden Uber
eine Million neue Anlagen mit einer Leistung von 14,6 GW installiert, fast doppelt so viel wie
2022 und mehr als im bisherigen Rekordjahr 2012.°

Die installierte Gesamtleistung aller Solaranlagen stieg um 14,6 GW auf 82,2 GW bis Ende
2023. Mit dieser Entwicklung scheint das Zwischenziel von 88 GW zum Ende des Jahres 2024
realistisch erreichbar.

4 GWEC Global Wind report 2024 (Market Status), Seite 139

5 https://www.volker-quaschning.de/datserv/pv-welt/index.php#:~:text=1m%20Jahr%6202023%20wurden% 20weltweit,Einfluss%20von%20F%C3%B6-
rderpolitik%20bietet%20Vietnam

6 Hier und im gesamten Kapitel sofern keine abweichende Quelle erwahnt wird:
https://www.bundesregierung.de/breg-de/aktuelles/ausbau-erneuerbare-energien-2225808#: ~: text=2023%20gingen%20826%20neue%20Windkraftanlage
n,Prozent%20mehr%20als%20im%20Vorjahr.&text=Mit%20dem%20%E2%80%9EWind%2Dan%2D,dem%20%E2%80%9EEEG%202023%E2%80%9C%20
erh%6C3%B6ht.

7 GWEC Global Wind report 2024 (Market Status), Seite 146

8 Hier und im

Folgeabsatz:https://www.bundesregierung.de/breg-de/aktuelles/ausbau-erneuerbare-energien-2225808#: ~:text=Die%20Ausbaugeschwindigkeit%20bei%20
Solaranlagen%20steigt,als%20im%20bisherigen%20Rekordjahr%202012.


https://www.volker-quaschning.de/datserv/pv-welt/index.php#:~:text=Im%20Jahr%202023%20wurden%20weltweit,Einfluss%20von%20F%C3%B6-
https://www.bundesregierung.de/breg-de/aktuelles/ausbau-erneuerbare-energien-2225808#:~:text=2023%20gingen%20826%20neue%20Windkraftanlage
https://www.bundesregierung.de/breg-de/aktuelles/ausbau-erneuerbare-energien-2225808#:~:text=Die%20Ausbaugeschwindigkeit%20bei%20
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Die mittleren GroBhandelsstrompreise fielen nach den kriegsbedingten 2022-Hdéchstpreisen in
2023 auf unter 110 €/MWh zurick, sodass Marktmehrerldse von auktionsvergiteten Wind- und

Solarenergieanlagen nicht mehr regelméaRig auftreten oder erwartet werden.’

Bezlglich Wasserstofftechnologie hat das Bundeskabinett die Fortschreibung der Nationalen
Wasserstoffstrategie (NWS 2023) beschlossen und plant hierbei einen Anstieg des
Wasserstoffbedarfs in Deutschland bis 2030 auf 95 bis 130 Terawattstunden (TWh) von derzeit
rund 55 TWh jahrlich. GemalR einer Studie des Bundesministeriums fur Wirtschaft und
Klimaschutz wird der Bedarf an Wasserstoff zwischen 2030 und 2045 mit uber 350 TWh

gegeniiber 55 TWh heute noch einmal erheblich groRer.™®

Dabei werden den fur 2030 prognostizierten Bedarf rund 50 bis 70 Prozent (45 bis 90 TWh)
durch Importe aus dem Ausland (in Form von Wasserstoff und Wasserstoff-Derivaten) gedeckt
werden™. Der Importanteil zur Deckung des Wasserstoffbedarfs wird in den Jahren nach 2030
also weiter ansteigen.

2.3. Frankreich

Ende 2023 waren in Frankreich Windkraftanlagen mit einer Gesamtleistung von insgesamt 23,5
GW installiert, davon 22 GW an Land und 1,5 GW auf See'”. Der Gesamtzubau in 2023 betrug
2,2 GW und lag dabei fur Windkraft an Land mit 1,2 GW deutlich unter dem Zubau des
Vorjahres. Insgesamt betragt der Anteil des aus Windkraft produzierten Stroms am
Gesamtverbrauch 11,4 % (50,6 TWh), was einem Anstieg von +34% entspricht. Dieser Anstieg
ist neben dem Ausbau der Windkraftkapazitdt vor allem den guten Windbedingungen des
Jahres 2023 zuzuschreiben. Des Weiteren befinden sich insgesamt 14,9 GW im
Genehmigungsverfahren (davon 11,8 GW an Land und 3,1 GW auf See).

Das vergangene Jahr war zum einen durch eine hohe Inflation gekennzeichnet, was zu einem
sichtbaren Riickgang im Stromverbrauch filhrte (-3,2%)". Zum anderen fanden die
GrolRhandelsstrompreise nach einem signifikanten Anstieg in Folge des Ukraine-Kriegs in 2023
wieder zu einem historischem Mittel zuriick'®, was unter anderem auf eine verbesserte
Stromproduktion der Atomkraftwerke als auch der Wasserkraftwerke sowie sinkende Gaspreise
zuruckzufuhren ist. Prasident Macron verfolgt weiterhin mit Nachdruck eine Energiepolitik, die
sich zwar fur Erneuerbare Energien einsetzt, in erster Linie aber auf den Ausbau der Atomkraft
setzt. Die Erneuerbare Energien werden vor diesem Hintergrund weiterhin geférdert, der
politische Wille fokussiert sich allerdings auf Photovoltaikanlagen und Windenergie auf See als
Technologien, welcher derzeit noch gréRere Akzeptanz bei der Bevdlkerung als Wind an Land
genieBen. Nach zwei erfolgreichen Ausschreibungen in 2023 ist auch fir 2024 ein
Ausschreibungsvolumen fiir Windenergie an Land von 1,8 GW geplant.*

9https://www.ihk.de/freiburg/innovation/energie/klimaschutz/preisentwicklung-der-grosshandelsstrompreise2-6052638# :~:text=1m%20Jahr%202023%20b
etrugen%20die,dreimal%20s0%20hoch%20wie%202019.

10 https://www.bmwk-energiewende.de/EWD/Redaktion/Newsletter/2023/08/Meldung/direkt-erfasst.html

11https://www.bmbf.de/bmbf/de/forschung/energiewende-und-nachhaltiges-wirtschaften/nationale-wasserstoffstrategie/nationale-wasserstoffstrategie_node
12 Hier und im gesamten Absatz: https://www.statistiques.developpement-durable.gouv.fr/publicationweb/620

13 https://analysesetdonnees.rte-france.com/bilan-electrique-2023/synthese

14 https://www.statista.com -> average monthly electricity wholesale prices in France
15https://www.cre.fr/documents/appels-doffres/appel-doffres-portant-sur-la-realisation-et-lexploitation-dinstallations-de-production-delectricite-a-partir-de-|

energie-mecanique-du-vent-implantees-a-terre.html


https://www.ihk.de/freiburg/innovation/energie/klimaschutz/preisentwicklung-der-grosshandelsstrompreise2-6052638#:~:text=Im%20Jahr%202023%20b
https://www.bmwk-energiewende.de/EWD/Redaktion/Newsletter/2023/08/Meldung/direkt-erfasst.html
https://www.bmbf.de/bmbf/de/forschung/energiewende-und-nachhaltiges-wirtschaften/nationale-wasserstoffstrategie/nationale-wasserstoffstrategie_node
https://www.statistiques.developpement-durable.gouv.fr/publicationweb/620
https://analysesetdonnees.rte-france.com/bilan-electrique-2023/synthese
https://www.statista.com
https://www.cre.fr/documents/appels-doffres/appel-doffres-portant-sur-la-realisation-et-lexploitation-dinstallations-de-production-delectricite-a-partir-de-l
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Aus planungsrechtlicher Sicht steigen die Anforderungen weiter. Insbesondere die Umsetzung
der sogenannten ,Vorranggebiete” erweist sich als schwerfélliger und zaher Planungsprozess
sowohl fur die Projekttrager als auch fur die Gemeinden. Daruber hinaus verabschiedet die
Regierung nur zdgerlich wichtige Ausfuhrungsdekrete, die wesentliche Elemente des Gesetzes
zur Beschleunigung der Erneuerbaren Energien prazisieren sollen. Der Kompetenz- und
Fachkraftemangel auf Seiten der Behdrden besteht nach wie vor, was zu langeren
Bearbeitungsdauern von Genehmigungsantragen fuhren kann.

Im Bereich Photovoltaik konnte in 2023 eine Gesamtkapazitat von 3,2 GW neu installiert
werden (gegeniiber 2,7 GW im Vorjahr)*'®. Damit stiegt die installierte Gesamtkapazitat auf 20
GW, wobei nur 37% der neuinstallierten Anlagen groRer als 250kW waren. Der von
Photovoltaikanlagen in 2023 produzierte Strom stieg auf 22,7 TWh an (+19 % gegenuber
Vorjahr) und betrug 4,9%. Der Anteil am Gesamtstromverbrauch lag damit bei 4,9%.

Die Perspektiven aufgrund der im Gesetz zur Beschleunigung von Erneuerbaren Energien
festgelegten Richtlinien fiir den Photovoltaikbereich'’ kénnen weiterhin als positiv bewertet
werden. Nichtsdestotrotz ist ein Teil der erwarteten Ausfuhrungsdekrete noch offen, u.a. fur
Agri PV-Projekte.

2.4. Polen

Das Jahr 2023 hat Polen wiederholt einen nationalen Rekord bei der Stromerzeugung aus
erneuerbaren Energiequellen beschert. Nach ersten Schatzungen des Branchenportals
WysokieNapiecie.pl wurden deutlich mehr als 40 TWh Strom aus Erneuerbaren Energien
erzeugt, was einem Anteil von 27 % an der gesamten Stromerzeugung des Landes entspricht.
Gleichzeitig ist der Anteil der Kohle an der Stromerzeugung auf einen historischen Tiefstand
gesunken.*®

Nach acht Jahren an der Macht verlor die nationalkonservative Partei Recht und Gerechtigkeit
(PIS) Jahr 2023 gegen die konservativ-liberale Opposition. Die neue Regierung von Donald
Tusk demonstriert dabei einen klaren politischen Willen, die Abh&ngigkeit von fossilen
Energietragern zu verringern und Energieerzeugung durch Erneuerbare Energien zu férdern.
Der neue polnische Energie- und Klimaplan fur 2030 sieht vor, dass der Anteil der erneuerbaren
Energien an der Stromerzeugung mindestens 50 Prozent und am Endenergieverbrauch 30

Prozent betragen soll.*

2.5. Sudafrika

Sudafrika hat in 2023 mehr als 80% seines Stroms aus fossilen Brennstoffen (fast

ausschlieBlich aus Kohle) gewonnen.”® Der kohlenstoffarme Strom stammt zu ca. 7% aus
Solar-, 5% aus Wind- und 3,5% aus Kernenergie. Fir den notwendigen Umstieg von der
Kohle-Stromerzeugung stellt unter anderem die Bundesregierung Uber die weitere Finanzmittel
in H6he von 0,5 Milliarden Euro im Rahmen eines Reformprogramms bereit.?* Die

16 https://www.statistiques.developpement-durable.gouv.fr/publicationweb/621

17 https://www.legifrance.gouv.fr/jorf/id/ JORFTEXT000047294244/

18 Hier und im gesamten Absatz: https://www.wko.at/aussenwirtschaft/polen-erneuerbare-energie

19 https://www.euractiv.de/section/energie/news/neue-polnische-regierung-plant-den-kohleausstieg/

20 https://lowcarbonpower.org/de/region/S%C3%BCdafrika

21 Hier und im gesamten Absatz: https://www.fr.de/politik/bundesregierung-afrika-erneuerbare-energie-kohleausstieg-tbl-zr-92729624.html


https://www.statistiques.developpement-durable.gouv.fr/publicationweb/621
https://www.legifrance.gouv.fr/jorf/id/JORFTEXT000047294244/
https://www.wko.at/aussenwirtschaft/polen-erneuerbare-energie
https://www.euractiv.de/section/energie/news/neue-polnische-regierung-plant-den-kohleausstieg/
https://lowcarbonpower.org/de/region/S%C3%BCdafrika
https://www.fr.de/politik/bundesregierung-afrika-erneuerbare-energie-kohleausstieg-tbl-zr-92729624.html
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Mittel sind ein weiterer Beitrag zur Just Energy Transition Partnership (JET-P), die Sudafrika mit
Deutschland, drei weiteren Landern und der EU auf der UN-Klimakonferenz 2021 in Glasgow
vereinbart hat, um den Kohleausstieg Sudafrikas zu unterstitzen und Investitionen in den
Ausbau der erneuerbaren Energien zu férdern.

Investitionshemmend ist die fehlende Reform des Elektrizitatsregulierungsgesetz von 2006, die
Privatanbietern die Einspeisung von Strom aus Erneuerbaren Energien ins Stromnetz
erleichtern wirde. Ohne einer ausdriucklichen, politischen Willensbildung weitere Reformen
voranzutreiben, steht der Ausbau der Erneuerbaren Energien in Sudafrika vor grol3en
Herausforderungen.

2.6. Vietham

Nach einem fur die Windenergie schwierigen Jahr 2022 gab es in Viethnam in 2023 positive
Entwicklungen. Durch eine neue Preisobergrenze fiir Ubergangsprojekte (mit PPA aber
verpasster FIT-Frist im Oktober 2021) konnten bis zum Jahresende 2023 insgesamt 822 MW an
Onshore-Projekten in Betrieb genommen werden.”” Im Mai 2024 verdffentlichte die Regierung
aullerdem den lang erwarteten Power Development Plan VIII (PDP 8). Der PDP 8 legt die
Energiestrategie des Landes flur den Zeitraum 2021-2030 mit einer Vision bis 2050 fest. Er
enthalt ein Ziel fur die Onshore-Windenergie von 21,8 GW bis 2030. Das Ziel fur die
Offshore-Windenergie liegt bei 6 GW bis 2030 (wobei derzeit noch keine Anlagen installiert
sind) und soll auf 91 GW bis 2050 ansteigen. Diese ehrgeizigen Ziele fur die Windenergie
spiegeln die Verpflichtung Vietnams wider, bis 2050 den Ubergang zu einem
Netto-Null-Energieverbrauch zu vollziehen. Der nachste Schritt ist ein PDP-8-Umsetzungsplan
und ein detaillierter Rechtsrahmen, um diese Ziele in die Tat umzusetzen.

3. Geschaftsverlauf

Neben den finanziellen Leistungsindikatoren Umsatz und Jahrestberschuss orientiert sich
ENERTRAG malgeblich an den Meilensteinen der Projektentwicklung. Diese geben einen
Aufschluss Uber den Verlauf des Geschaftsjahres.

3.1. Projektentwicklungsportfolio

ENERTRAG hat zum Geschéftsjahresende ein Entwicklungsportfolio von 18,2 GW in Planung
und Entwicklung, davon ca. 6,3 GW in Deutschland, 1,6 GW in Frankreich, 7,8 GW in Sudafrika,
ca. 1 GW in Polen und 1,6 GW in weiteren Markten. Seit Geschéaftsjahresbeginn stieg damit die
Entwicklungspipeline netto um ca. 3,4 GW.

3.2. Baugenehmigungen

Im Laufe des aktuellen Geschéaftsjahres wurden Projekte mit insgesamt 1,04 GW genehmigt,
davon 211 MW in Deutschland, 44 MW in Frankreich und 780 MW in Sudafrika. Im Vorjahr
betrug die Anzahl der genehmigten Leistung 2,15 GW.

Der Plan sah Genehmigungen in H6he von 4,2 GW vor. Die Abweichung geht zum ganz
Uberwiegenden Teil auf Projekte in Studafrika zurtck.

22 Hier und im gesamten Absatz: GWEC Global Wind report 2024 (Markets to watch), Seite 135
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3.3. Inbetriebnahmen

Im aktuellen Geschaftsjahr konnten 92 MW Leistung in Betrieb genommen werden. Im direkten
Vergleich zum Vorjahr (55 MW) entspricht dies einer Steigerung von knapp 70%, gleichzeitig
liegt es im langjahrigen historischen Mittel. 43 MW der diesjahrig in Betrieb genommenen
Leistung stammen aus Deutschland (Vorjahr 7 MW), 16 MW aus Frankreich (Vorjahr 48 MW)
und 32 MW aus Polen (keine Inbetriebnahme im Vorjahr).

Die Abweichung gegenuber Plan (107 MW) geht malgeblich auf ein einzelnes Projekt in
Deutschland zuruck.

3.4. Finanzierung

Im Laufe des Geschaftsjahres wurden 11 Projektgesellschaften bei der Beschaffung der
langfristigen Fremdkapitalfinanzierung unterstitzt. Das Fremdfinanzierungsvolumen dieser
Gesellschaften betragt insgesamt 173 M€. ENERTRAG SE hat sich bis Ende des Geschaftsjahres
mit 11,5 M€ an Eigenkapital an den eingangs erwdhnter Projekte beteiligt.

ENERTRAG hat dartber hinaus zwei Anleihen mit einem Volumen von 10 M€ und 5 M€ und
einer Laufzeit bis Ende 2030 respektive Ende 2033 emittiert. Zum Geschaftsjahresabschluss
waren diese zu 48% respektive 97% gezeichnet. Die Frist endet im November 2024.

3.5. Personal

Zum 31.3.2024 zahlt das Unternehmen 679 Beschaftigte gegeniber 528 zum
Vorjahresstichtag. Im Jahresmittel belduft sich die Anzahl auf 627 (Vorjahr 492). Der Anstieg
geht zu Uber 80% auf den Aufbau der Projektentwicklung zurick. Im vergangenen
Geschaftsjahr wurden durchschnittlich 14 Mitarbeiter ausgebildet. In Frankreich sind zum
Stichtag 112 Beschaftigte angestellt (Vorjahr 97). Die Entwicklung entspricht weitestgehend
dem Plan.

4. Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage

4.1. Ertragslage

Der Umsatz belauft sich auf 114 M€ (Vorjahr 208,7 M€, Plan 104,1 M€). Davon gehen 93,7 M€
auf die Umsetzung von Projekten zurick (Vorjahr 171,5 M€; Plan 76,2 M€), 6,5 M€
entsprechen Erlésen aus Stromverkaufen (Vorjahr 8,7 M€; Plan 7,5 M€). Der Saldo in H6he von
13,8 M€ ergibt sich aus Dienstleistungen gegentber verbundenen Unternehmen und
Geschaftsfuhrungstatigkeiten sowie aus Erlésen aus Projektentwicklung (Vorjahr 28,4 M€; Plan
20,4 M€)

Die Abweichung im Umsatz im Bereich Projekte geht auf die Anzahl der umgesetzten Projekte
zurtck. Im aktuellen Geschéaftsjahr wurden Erlése aus der Umsetzung von Projekten mit einer
Nennleistung von insgesamt 92 MW erzielt und damit 37 MW mehr als im Vorjahr. Der
Ruckgang der MW-Leistung schlisselfertig errichteter Projekte in Frankreich von 48 MW im
Vorjahr auf 16 MW in diesem Geschéaftsjahr wird dabei von der Leistung in Deutschland 43 MW
(Vorjahr 7 MW) Uberkompensiert. Hinzu kommen ein einzelnes Projekt
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in Polen mit einer Nennleistung von 32 MW. Die Abweichung gegentlber Plan (73 MW) geht
mafgeblich auf ein einzelnes Projekt in Deutschland zurick.

Der Umsatz sinkt somit trotz einer hoheren technischen Leistung an schlusselfertigen MW, was
sich dadurch erklart, dass 72 M€ im Vorjahr mit Generalibernehmer-Vertragen erzielt wurden,
deren technische Abnahme bereits im Geschaftsjahr 21/22 stattfand. Letztere finden somit
keinen Eingang in die Kennzahlen der errichteten Projekte (,,Inbetriebnahmen*).

Die im Saldo aufgezeigte Bestandsveranderung in Hohe von +6,1 M€ (Vorjahr -29,6 M€) geht
auf den (Netto-)Aufbau von Unfertigen Erzeugnissen zuriick, die im direkten Zusammenhang
mit der Umsetzung von Projekten stehen.

Sonstige betriebliche Ertrage belaufen sich auf 23 M€ (Vorjahr 40,2 M€; Plan 3,1 M€) und
gehen, wie im Vorjahr, maBgeblich auf den Verkauf von Anteilen an Projektgesellschaften
zurick. Hinzu kommen ungeplante Wertaufholungen an Beteiligungen, die in der
Vergangenheit im Rahmen eines Impairment tests wertberichtigt worden sind.

Die Materialaufwandsquote (unter Einbeziehung der Bestandsveranderung und sonstigen
betrieblichen Erlosen) belauft sich mit 64% und steigt gegentiber dem Vorjahr (51%) stark an,
entspricht aber weitestgehend dem Plan (66%). Der Aufwand orientiert sich dabei mafigeblich
an der Anzahl der errichteten Energieanlagen.

Das Rohergebnis (unter Einbeziehung der Bestandsveranderung und sonstigen betrieblichen
Ertragen) belauft sich auf 51,3 M€ (Plan 46,4 M€) und liegt somit 55,1 M€ unter Vorjahr. Diese
Entwicklung geht vor allem auf die eingangs erwahnte Hohe der realisierten Projekte zurtck.

Der Personalaufwand steigt von 39,6 M€ im Vorjahr auf 47,9 M€ im aktuellen Geschaftsjahr.
Darin enthalten sind Tantiemen in Hoéhe von 4,9 M€. Der Anstieg geht einher mit der
Einstellung neuer Mitarbeiter vor allem im Bereich der Projektentwicklung sowie allgemeinen
Gehaltserhéhungen in allen Bereichen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich auf 34,4 M€ (Vorjahr 22,3 M€, Plan
24,2 M€). Hierbei steigen die Aufwendungen fur Miet- und Raumkosten, Spenden und
Versicherungen, Burobedarf aber auch Reise- und Kfz-Kosten in Summe um 2,2 M€ gegenuber
dem Vorjahr (1,2 M€ gegenuber Plan) anstiegen. Zum anderen steigen die verschiedenen
betrieblichen Kosten auf 23,9 M€ (Vorjahr 14,3 M€) durch insbesondere erhdhte
Factoringgebihren (1,9 M€ gegenuber Plan), héhere Aufwendungen fur Fremdleistung (2,7 M€
gegenuber Plan und 2,1 M€ gegenlUber Vorjahr). Im Berichtszeitraum wurde deweiteren eine
signifikante Erhohung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen festgestellt, die im Vergleich
zum Vorjahr und Plan eine unerwartete Differenz aufweist. Diese Abweichung in Hohe von
knapp 4 M€ ist auf die Ausbuchung einer nicht werthaltigen Anzahlung zurtckzufuhren.

Die Abschreibungen belaufen sich auf 5 M€ (Plan 3,6 M€) und gehen neben Abschreibungen
von geringwertigen Gutern und Fahrzeugen auf Abschreibungen des Anlage- und
Umlaufvermégens zurick. Im vorherigen Geschaftsjahr beliefen sich die Abschreibungen auf
2,8 M€. MaRgeblich fur die Abweichung gegenuber Vorjahr als auch Plan ist eine Abschreibung
auf Forderungen gegenuber einer ENERTRAG Konzern-Gesellschaft.



LAGEBERICHT zum 31. Marz 2024

ENERTRAG SE, Dauerthal (Gemeinde Schenkenberg)

Das Finanzergebnis belauft sich auf 48,7 M€ (Vorjahr 20,3 M€). Die Ertrdge aus Beteiligungen,
anderen Wertpapieren und Zinsen sowie sonstige Ertrdge belaufen sich auf 52,2 M€ gegeniber
26,4 M€ im Vorjahr. Die Abweichung geht unter anderem auf Ausschittungen von
Betreibergesellschaften zurick, an denen ENERTRAG SE beteiligt ist und die stark vom
zwischenzeitlichen Anstieg der Energiepreise in Folge des Angriffs auf die Ukraine profitieren
konnten. Der Plan (36,8 M€) sah diese Ausschuttungen nur teilweise voraus.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen belaufen sich auf 1,3 M€ gegeniuber 3,1 M€ im Vorjahr
und beziehen sich zum grof3en Teil auf diverse Beteiligungen an Betreibergesellschaften

Der Jahresuberschuss belauft sich auf 19,1 M€ (Vorjahr 56,9 M€, Plan 1,6 M€). Die Abweichung
gegenuber Vorjahr erklart sich vor allem im Rickgang des Rohergebnisses (-55 M€) begriindet
durch den Ruckgang realisierter Projekte. Die eingangs erlauterten Erhdhungen im
Personalaufwand und den sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden durch das starke
Finanzergebnis Uberkompensiert.MaRgeblich fur die Verbesserung gegenuber Plan sind neben
einem leicht verbesserten Rohergebnis, das auf Projektverkdufe zurickgeht, vor allem
Abweichungen in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen, die durch ein sehr gutes
Finanzergebnis Uberkompensiert werden kénnen.

Der Vorstand ist mit der Entwicklung insgesamt zufrieden.

4.2. Vermogens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme belduft sich auf 403,2 M€ (396,7 M€ im Vorjahr).

Das Anlagevermégen belauft sich auf 226,3 M€ (Vorjahr 185,7 M€). Hiervon 201 M€ entfallen
auf Beteiligungen und langfristige Ausleihungen an Betreibergesellschaften. Der Anstieg
gegenuber Vorjahr (165,1 M€£) erklart sich ganz mafgeblich durch Kapitalausstattung von
Projektentwicklungsgesellschaften im In- und Ausland (50,9 M€). Demgegenuber stehen
gegenlaufig Kapitalrickfiuhrungen oder Verkaufe von Beteiligungen (27,3 M€) und
Wertberichtigungen (2,4 M€). Zuschreibungen an Beteiligungenbelaufen sich auf 7,6 ME€.
Weitere 7,1 M€ gehen auf Umbuchungen zurick.

Auf das Sachanlagevermoégen entfallen 24,4 M€ (Vorjahr 19,5 M€).

Das Umlaufvermdgen belauft sich auf 175,6 M€ (Vorjahr 209,7 M€). Auf Vorrate entfallen
37,8 M€ (25,2 M£). Die unfertigen Erzeugnisse in Hohe von 19,7 M€ hiervon entsprechen

den aktivierten Projektkosten und Materialausgaben von Projekten im Bau (13,5 M€). Die
geleisteten Anzahlungen belaufen sich auf 24,4 M€ und entsprechen Abschlagszahlungen fur
erbrachte Leistungen gegenuber Anlagenherstellern fur Projekte im Bau. Erhaltene
Anzahlungen betragen 6,3 M€ und entsprechen den erbrachten Leistungen gegenlber
Tochterunternehmen und beziehen sich zum Teil auf eben diese Projekte im Bau.

Forderungen und sonstige Vermdgenswertgegenstande belaufen sich zu Geschaftsjahresende
auf 86 M€ (Vorjahr 64,1 M€), davon entfallen 64,8 M€ auf verbundene Unternehmen oder
solche, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht (Vorjahr 31,6 M€). Die flussigen
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Mittel betragen zum Stichtag 51,8 M€. Gegenluber dem Vorjahr (120,4 M€) entspricht dies
einem Mittelabfluss von 68,6 M€.

Der Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit in Hohe von 98,4 M€ wird dabei in Teilen
kompensiert durch einen Mittelzufluss aus Investitionstatigkeiten in Hohe von 30,4 M€. Die
Entwicklung der letztgenannten ist bestimmt von Einzahlungen aus Abgangen des
Finanzanlagevermoégens (+31,9 M€) sowie aus erhaltenen Dividenden (+44,6 M€), denen
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermégen in Hohe von 44,8 M€ sowie
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen in Hoéhe von 8,1 M€
gegenuberstehen. Der Cash-flow aus Finanzierungstétigkeit (-0,6 M€) ist im direkten Vergleich
vernachlassigbar. Letzterer erklart sich im Wesentlichen aus der Ruckfuhrung einer
Ausleihungen gegeniber verbundenen Unternehmen (-5,1 M€), einer Tilgung von Fremdkapital
(-1,5 M€), Zinsaufwand (-2,8 M€), welche durch einen Mittelzufluss kompensiert werden, die
auf die Emittierung zwei neuer Anleihen zurickgeht. Letztere haben ein nominales Volumen
von 10 M€ bzw. 5 M€ und eine Laufzeit bis Ende 2030 bzw. 2033. Zum Stichtag waren 9,4 M€
gezeichnet und kompensieren erstgenannte Finanzierungsaktivitaten praktisch in Ganze.

Das Eigenkapital betragt zum Stichtag 289,7 M€ (Vorjahr 270,7 M€). Die Entwicklung
gegenuber Vorjahr ist auf den Jahrestiberschuss im Geschéftsjahr zurickzufuhren. Die
Eigenkapitalquote liegt bei 72% (Vorjahr 68%).

Die Ruckstellungen belaufen sich auf 17,3 M€ (Vorjahr 22,4 M€). Die Verdnderung gegenuber
dem Vorjahr geht neben Verédnderungen in Ruckstellungen fur Personalsachverhalte und
aktuelle Projekte im Bau vor allem auf steuerliche Sachverhalte zurick.

Zum Stichtag hat das Unternehmen 60,3 M€ an Unternehmensanleihen ausgegebenen (Vorjahr
50,9 M€). Im Geschéaftsjahr wurde die Emission von zwei Anleihen mit einem Gesamtvolumen
von 15 M€ angestol3en, die zum Stichtag zu einem Mittelzufluss in H6he von 9,4 M€ fuhrten.
Zum Stichtag gibt es Verbindlichkeiten gegeniuber Kreditinstituten in H6he von 1,9 M€ (Vorjahr
3,4 M£). Die per 31.03.24 nicht ausgeschopften Kreditlinien belaufen sich auf 44,1 M€.

Verbindlichkeiten gegenitber verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht, belaufen sich auf 9,5 M€ (Vorjahr 16,1 M€). Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 7,1 M€ bestehen weitestgehend gegenuber
Anlagenherstellern und beziehen sich auf Projekte im Bau (Vorjahr 8,5 M€).

5. Chancen und Risiken

ENERTRAGS Risikopolitik hat zum Ziel den Bestand des ENERTRAG-Konzerns zu sichern und ist
hierbei elementar in die Unternehmensstrategie eingebunden. Ein kalkuliertes Eingehen von
Risiken ist fur das Wachstum und die Chancennutzung des Unternehmens unerlasslich. Dabei
soll das Eingehen von bestandsgeféhrdenden Risiken weitmdglich vermieden werden.

Das Risikomanagement umfasst das regelméaRige, systematische Erfassen, Analysieren und
Bewerten von allen potentiell wesentlichen Gefahrenquellen sowie das Minimieren samtlicher
signifikanten Risiken fur den Bestand, Betrieb und die Entwicklung des Unternehmens und die
hieraus folgende Optimierung des Chancen-Risiko-Verhaltnis.

Das Risikomanagement ist weitgehend in die vorhandene Unternehmensorganisation und
Entscheidungsfindung integriert. Damit werden parallele Entscheidungs- und Berichtsstrukturen
vermieden und klare Risikoverantwortlichkeiten sichergestellt. Die konkreten Prozesse des
Risikomanagements sind fur alle Mitarbeiter transparent dokumentiert.
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Risiken werden dabei anhand ihres Schadenspotential sowie ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit
quantitativ bewertet und in die nachfolgend aufgefiihrten vier Klassen ("Hitzezonen") unterteilt,
die unterschiedlich dringliche MalRhahmenuberprifung und -ergreifung erfordern.

Das Chancen- bzw. Risikopotenzial bezogen auf die Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage wird
wie folgt quantifiziert:

Einstufung Beschreibung

Niedrig Unwesentliche Verbesserung oder Verschlechterung

Mittel betrachtliche Verbesserung oder Verschlechterung

Hoch Hohes Risiko einer dauerhaften Verbesserung oder Verschlechterung
Sehr hoch Sehr hohes Risiko einer dauerhaften Verbesserung oder

Verschlechterung

5.1. Zusammenfassende Beurteilung

Die Entwicklungen in Landern, in welchen ENERTRAG tatig ist, werden laufend verfolgt und die
damit zusammenhangenden Risiken und Chancen bewertet, wobei die Chancen wirtschaftlich
resp. energiepolitisch betrachtet tUberwiegen. Die Entwicklung, dass immer mehr Akteure auf
dem weltweiten Markt ein zunehmendes Interesse an Erneuerbaren Energien inklusive
Wasserstoff- und Speicherprojekten zeigen, hat sich in jingster Vergangenheit verstarkt. Dies
ist neben den Interessen des Klimaschutzes und der Sicherstellung einer stabilen
Energieversorgung insbesondere durch ©6konomische Vorteile der Erneuerbaren Energien
begrindet. Erfordernisse der Nachhaltigkeitsberichterstattung (wie CSRD und EU Taxonomie)
verstarken zudem die Bedeutung von Erneuerbaren Energien in der Anlagestrategie vieler
Unternehmen. Der Vorstand begruf3t diese Entwicklung ausdricklich und sieht darin eine
positive Ausrichtung fur die Zukunft. Ein gut gefllltes Projektportfolio ist dabei die Basis fur
eine weiterhin positive Unternehmensentwicklung in den kommenden Geschéaftsjahren. Zwar
sind politische Rahmenbedingungen in den relevanten Landern unterschiedlich risikobehaftet.
In allen Markten wird jedoch ein klarer Ausbaupfad fir Erneuerbare Energien geplant bzw.
umgesetzt. Zusammenfassend sind die Risiken bei den gesetzlichen Rahmenbedingungen und
damit der Projektentwicklung im Vergleich zum Vorjahr stabil geblieben.

Bestandsgefahrdende Risiken sind nach Einschatzung des Vorstandes nicht erkennbar. Die im
abgelaufenen Geschaftsjahr beobachtete Entwicklung der sinkenden Strompreise bei
gleichzeitig gestiegenem Zins- und Kostenniveau kann sich negativ auf das Ergebnis auswirken.

11



LAGEBERICHT zum 31. Marz 2024

ENERTRAG SE, Dauerthal (Gemeinde Schenkenberg)

5.2. Allgemeine rechtliche und regulatorische Rahmenbedingungen

Veranderungen in den gesetzlichen Rahmenbedingungen, insbesondere planungs- und
naturschutzrechtliche Grundlagen, Einspeisegesetze und Vergutungssysteme respektive deren
Ausschreibungsmechanismen, Verflugbarkeit respektive fehlende Kapazitaten von
Netzanschlissen oder andere politisch-regulatorische Einflusse, geh6ren zu den Hauptrisiken
fur die planmaRige Realisierung neuer Energieerzeugungsprojekte durch ENERTRAG im In- als
auch im Ausland. Diese Risiken kdnnen zu einer reduzierten Realisierungsquote,
Projektunwirtschaftlichkeit oder zeitlichen Verzégerungen bei geplanten Inbetriebnahmen und
somit zu Ausfall bzw. Verschiebungen der geplanten Mittelzuflisse fuhren.

Zu erwahnen sind ebenfalls Risiken, die mit dem Absatz oder der FOrderung von
Wasserstoffprojekten einhergehen. Diverse offentliche Akteure wie beispielsweise die deutsche
Bundesregierung streben den Hochlauf der Wasserstoffwirtschaft und Fo6rderung von
Wasserstoffprojekten an. Gleichwohl unterliegen die Umsetzung und das Tempo dem Risiko der
ausreichenden und langfristigen politischen Willensbildung.

Durch die zunehmende geographische und technologische Diversifizierung und den Aufbau
eines breit aufgestellten Portfolios an Entwicklungsprojekten in unterschiedlichen Stadien streut
ENERTRAG das Risiko der Abhangigkeit unerwartet auftretender oder sich verandernder
regulatorischer Rahmenbedingungen.

ENERTRAG schatzt das Risiko, durch Anderungen im regulatorischen Umfeld maRgeblich im
Geschaftsbetrieb beeintrachtigt zu werden, als gering bis mittel ein.

5.3. Marktpreise

Energieanlagen: Das Geschaft der Projektentwicklung und dem Bau von Energieanlagen
findet meist im Rahmen einer GeneralUbernehmung statt. Eine Gesellschaft, typischerweise
ENERTRAG SE, verantwortet dabei die Entwicklung sowie den Bau der Energieanlage in eigener
Verantwortung und auf eigenes Risiko, und verkauft diese dann schlUsselfertig an eine Zweck-
oder Betreibergesellschaft. Letztere kann Teil des Konzerns sein oder aber Dritten gehdren. Die
Hohe des Generalibernehmervertrags orientiert sich dabei im Wesentlichen an den zu
erwartenden Ertragen der Zweck- oder Betreibergesellschaft, die wiederum von der erwarteten
produzierten Energiemenge sowie der erzielten Vergitung abhangen.

Sobald ein Projekt baureif entwickelt ist und der Verkaufspreis der Energie festgelegt ist (zum
Beispiel im Rahmen von Ausschreibungstarifen oder Vertrdgen), sieht sich der
Generalibernehmer insbesondere dem Risiko von steigenden Gestehungskosten ausgesetzt.
Der grof3te Anteil dieses Risikos fur ENERTRAG liegt in Kauf und Bau der Energieanlage von
Dritten. Letzteres wird durch entsprechende Vertragsgestaltung und enge Uberwachung von
Fristen gesteuert. Steigende oder fallende Energiepreise wirken sich zum anderen direkt auf die
Ertragsseite von Neubau- und Bestandsanlagen aus, insofern die Vergiutung marktpreisbasiert
erfolgt.

Die Geschéaftsfuhrung betrachtet dieses Risiko gering.
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Strompreise: In Folge des russischen Angriffskriegs auf die Ukraine und dem daraufhin
ausgesprochenen Embargo auf Energietragern russischen Ursprungs stiegen die Strompreise in
2022 dramatisch an. Sowohl in Deutschland als auch in Frankreich wurde hierauf politisch
durch Einfuhrung einer sogenannte ,Ubergewinn“-Steuer reagiert, die eine Entlastung von
Endverbrauchern zum Ziel hatte. Uberschusserlése —im Sinne des Gesetzes — bezeichneten
hier gesondert zu besteuernde Erlése, die bedingt durch héhere Marktpreise oberhalb des
anzulegenden Wertes zuzlglich eines festgelegten Sicherheitszuschlages lagen.

Die Verabschiedung entsprechender Gesetzte waren befristet. Vor dem Hintergrund von
Strompreisen, die seit Anfang 2024 wieder deutlich unter Vorjahr liegen und sich ihrem
langjahrigen Mittel n&hern, ist von einer Neu-Auflage des zeitlichen Anwendungsbereiches
derzeit nicht auszugehen.

Im Rahmen der Projektplanung werden marktpreisabhangige Uberschusserlése zudem gar nicht
oder nur in geringem MalRe eingepreist. Vor diesem Hintergrund hatte weder das Ausbleiben
weitere Ubergewinne noch die teilweise Abschopfung derselben keine bestandsgefahrdenden
Auswirkungen.

Ein Risiko auf Bestand oder Entwicklung ist als gering eingestuft.

5.4. Zins-, Finanzierungs- und Liquiditatsrisiken

Das Geschaft der Projektentwicklung von Energieanlagen verlauft tUber einen mehrjdhrigen
Zeithorizont. Hieran schliel3t sich eine Betriebsdauer von ublicherweise mindestens 20 Jahren
an, in der die Kapitalkosten fur Bau und Entwicklung erwirtschaftet werden mussen. Das
Zinsrisiko Uber die Betriebsphase wird durch ein angemessenes Verhdltnis von Krediten mit
langjahrig fester Zinsbindung zu variablen Mittelaufnahmen gesteuert. Die Zinssicherung
erfolgt im Regelfall kurz vor oder wahrend der Bauphase.

Die Entwicklung des langfristigen Fremdfinanzierungszinssatzes hat - somit insbesondere vor
Zinssicherung - eine bedeutende Auswirkung auf die Wirtschaftlichkeit der Projekte. Nach
langen Jahren historischer Niedrigzinsen sind die Zinsen angestiegen, haben somit die
Stromgestehungskosten erhoéht und damit letzten Endes die erzielbaren
Generalubernehmerpreise potentiell reduziert. Die weitere Entwicklung der Zinskosten ist
schwer absehbar. Da die Zinsentwicklung jedoch auf alle Marktteilnehmer wirkt, beeinflusst sie
im Zusammenspiel mit anderen Faktoren auch die Hohe von Ausschreibungszuschlagen und
wird somit durch héhere Zuschlagspreise anteilig kompensiert.

ENERTRAG besorgt sich regelméRig Mittel am Kredit- und Kapitalmarkt, beispielsweise in Form
von Unternehmenskrediten und -anleihen. Neben der Finanzierung von Entwicklungskosten
werden diese Mittel vornehmlich dazu verwendet, den Bau von Projekten bis zu Sicherung der
Projektfinanzierung vorzufinanzieren oder um Betreibergesellschaften mit Eigenkapital
auszustatten und so den Bestand eigener Energieanlagen auszubauen. Auf Basis einer
konzernweiten, mehrjahrigen Planung verfugt ENERTRAG Uber ausreichend Zeit, flexibel auf
Finanzierungsbedarf und veranderte Marktbedingungen am Kredit- und Kapitalmarkt reagieren
zu kénnen.

Das Risiko ausbleibender Refinanzierung schatzt ENERTRAG als gering ein.
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ENERTRAG hat als Unternehmen laufende Fixkosten und Ausgaben fur die Projektentwicklung,
welche schwankenden Zuflissen aus Bestandsanlagen sowie aus der Realisierung von
Energieprojekten gegenuberstehen. Der Liquiditatszufluss aus Bestandsanlagen st
insbesondere den Schwankungen des jahrlichen Windertrags sowie der Strompreise ausgesetzt.
Der Liquiditatszufluss aus Realisierungen von Energieprojekten ist abhangig vom Marktumfeld
und den Risiken in der zeitlichen Verschiebung von Projektfinanzierungen, -realisierungen und
-verkaufen. Die termin- und bedarfsgerechte Bereitstellung der finanziellen Mittel, sowohl fur
die Projektentwicklung als auch fur den Bau der Energieprojekte, ist daher ein Kernelement des
Geschaftsmodells von ENERTRAG. Diese Liquiditatsunsicherheiten werden unter Vorhaltung
einer Sicherheitsreserve vorausschauend auf Basis einer konzernweiten 2-Jahres-Planung
kontinuierlich Uberwacht und aktiv gesteuert. Gleichzeitig verfugt ENERTRAG Uber ein grolies
Portfolio an Bestandsanlagen, deren zuklnftige Ausschittungen beliehen bzw. deren
Beteiligungen verkauft werden kdénnten.

ENERTRAG schatzt das Risiko einer nicht ausreichenden Liquiditat als gering ein.

Im Rahmen der Entwicklung und Errichtung von Wasserstoffprojekten sowie weiteren
innovativen Geschaftsaktivitaten ist ENERTRAG mit einem noch nicht ausreichend entwickelten
Marktpreis sowie Absatzsicherungsinstrumenten konfrontiert. Dies fuhrt im Gegenzug zu einem
hdherem Risiko bei der kommerziellen Bewertung der Projekte und, sofern gegeben, den
entsprechenden Projektgesellschaften, an denen ENERTRAG beteiligt ist.

Im Gegenzug stehen fiur diese Projekte haufiger weitere Finanzierungsinstrumente wie
Subventionen oder Forderdarlehen zur Verfiugung, um das Finanzierungsrisiko zu mindern. Das
Risiko eines Ausbleibens oder Wegfalls ausreichender Finanzierungsforderinstrumente schatzt
ENERTRAG als gering bis mittel ein. Im Rahmen der kunftigen Entwicklung schatzt ENERTRAG
die Chancen des Wasserstoffmarkts als mittel bis hoch ein.

5.5. Einschatzung zu Anderungen des makrookonomischen Umfelds insbesondere

im Hinblick auf den Krieg in der Ukraine und im Nahen Osten

Der Einmarsch Russlands in der Ukraine hat Uber weite Teile des politischen Spektrums in ganz
Europa zu einer beschleunigten Abkehr von fossilen Energien und einem Ausbau hin zu
Erneuerbaren Energien gefuhrt. Neben dem erklarten Willen dem Klimawandel vorzubeugen
steht vor allem die Reduzierung der Abhangigkeit von russischem Gas im Vordergrund.
Wenngleich Erneuerbare Energien sich nach wie vor langen Genehmigungsverfahren und
langen Entwicklungszeiten gegenubersehen, so hat sich doch der politische Wille eindeutig zum
Vorteil fur Unternehmen wie ENERTRAG entwickelt. Die IEA geht so weit zu schreiben, dass der
Einmarsch Russlands in der Ukraine letzten Endes zu einem Ende der fossilen Energie beitragen
konnte.?®

Sowohl bezuglich des Kriegs in der Ukraine als auch der Krise im Nahen Osten schatzt
ENERTRAG die Risiken auf das Geschaftsmodell als gering ein.

23 https://www.iea.org/topics/russias-war-on-ukraine.
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5.6. Einschatzung zu Anderungen des Klimas

Eine Studie des Beratungsunternehmens Deloitte Touche Tohmatsu kam mit seiner Umfrage
aus dem Jahr 2022 zu dem Ergebnis, dass die ganz Uberwiegende Mehrheit der befragten
Unternehmen negativ vom Klimawandel betroffen sein.”* Zu den Auswirkungen werden neben
regulatorischen Eingriffen der Druck der Zivilgesellschaft sowie die Knappheit von Ressourcen
erwahnt.

ENERTRAG schatzt die Risiken des Klimawandels als duRert gering fur das Geschéaftsmodell ein.
Die Branche hat heute bereits in hohem Mal3e mit regulatorischen Eingriffen zu rechnen und
weill mit diesen umzugehen. Wir gehen davon aus, dass der eingangs erwahnte Druck der
Zivilgesellschaft sowie politischer Willen sich positiv auf die weitere Entwicklung wvon
Erneuerbaren Energien Erzeugungs- und Speicherprojekten in Form von beispielsweise
schnelleren Genehmigungsverfahren auswirken werden.

Im Kern des Geschaftsmodells des Konzerns steht die Erzeugung von Erneuerbaren Energien,
die wiederum zum ganz Uberwiegenden Teil aus Wind erzeugt wird. ENERTRAG schlief3t sich
dabei in seiner Risikoeinschatzung jenen Parteien an, die davon Uberzeugt sind, dass sich der
Klimawandel nicht bis auRerst gering auf die Windverhéltnisse auswirken wird. Als Beispiel fur
die Europdaische Ebene sei die Studie der Europaischen Kommission aus dem Jahr 2020
erwahnt.”

Insgesamt ist der Klimawandel aus eingangs erwahnten Grinden elementarer Beweggrund fur
das Geschaftsmodell von ENERTRAG. Mit der Entwicklung, Bau und Betrieb von Wind- und
Solarenergieanlagen, welche durch Speicher- und Wasserstoffaktivitaten zZu
Verbundkraftwerken erweitert werden, bietet ENERTRAG Ldsungen zur Minderung des
Klimawandels. Mit der globalen Dringlichkeit dem Klimawandel entgegenzuwirken bzw. diesen
abzuschwachen und Treibhausgasemissionen zu reduzieren, steigt die Nachfrage nach
nachhaltigen Energiequellen rapide an. Dadurch wird der Klimawandel zur Triebfeder fur
Wachstum in der Branche der erneuerbaren Energien und stellt somit eine mittlere bis hohe
Chance fur ENERTRAG dar.

5.7. Einsch&tzung zu Risiken aus Cyberkriminalitat

ENERTRAG ist aktiv bei der Minimierung von potenziellen Cyberrisiken. Neben der Abwendung
von Angriffen auf die IT-Infrastruktur geht es dabei auch um Risiken des sogenannten
social-engineering. IT-Systeme und Anwendungen werden laufend aktualisiert, IT-Risiken
werden aktiv im Risikomanagement Uberwacht. Neben Schulungen der Mitarbeiter und
Administratoren werden zudem Phishing-Attacken zur Bewusstseinsscharfung simuliert sowie
jahrlich externe Audits in Bezug auf die IT-Sicherheit durchgefihrt.

Die Geschéaftsfuhrung stuft das Risiko der Gefahrdung durch Cyberkriminalitat aus den
vorgenannten Grinden als mittleres Risiko ein.

5.8. Einschatzung zur gesamtwirtschaftlichen Lage

Die Risiken einer steigenden Preis- oder Zinsentwicklung wurden eingangs erortert. Die
Geschaftsfuhrung schétzt das Risiko einer negativen gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

24 2022-deloitte-global-cxo-sustainability-report. pdf

25 pesetaiv_task_13_windstorms_final_report.pdf (europa.eu)
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auf das Unternehmen als gering ein. Zwar gibt es die eingangs erwdhnten Risiken, jedoch wird
nach Einschatzung der Geschaftsfuhrung der Bedarf an Erneuerbaren Energien auf absehbare
Zeit massiv ansteigen, unabhangig von der gesamtwirtschaftlichen Lage. Somit wird das
Unternehmen auch in der Lage sein seine Produkte und Dienstleistungen erfolgreich zu
vertreiben.

5.9. Veranderungen der Risiken gegenuber letztem Jahr

Einschéatzung zur COVID19-Pandemie: Die Lage zur COVID19 Pandemie hat sich seit Ende des
letzten Geschaftsjahres so sehr beruhigt, dass ENERTRAG das aktuelle Risiko weiterer negativer
Auswirkungen als quasi nicht mehr existent einstuft. Auf eine dezidierte Risikoeinschétzung
wird verzichtet. Eine Einschatzung zu Anderungen des Klimas wurde aufgenommen. Ansonsten
hat sich die Einschatzung der Risiken respektive deren Auswirkung nicht verandert.
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6. Prognose

Die Geschéftsleitung ist Uberzeugt, dass der Ausbau von erneuerbaren Energien weiter wachsen
wird. Wind- und Solarenergie an Land sind die preiswertesten Formen von grinem Strom und
konnten in den letzten Jahren bei den Gestehungskosten zu den fossilen Energietragern
aufschlieBen und UUberholen. Erneuerbare Energien und Wasserstoff als Energietrager
reduzieren zudem den Importbedarf von Rohstoffen wie Gas und Kohle und schaffen lokale
Wertschdpfung. Energiesicherheit ist ein Thema, das neben der Schonung der Umwelt in vielen
Landern mit begrenzten einheimischen Rohstoffen an Bedeutung gewonnen hat.

Eine geographische Diversifikation, um die Realisierungsrisiken zu verteilen, ist gegeben. In
den europdischen Kernmaérkten, in denen ENERTRAG aktiv ist, stehen wirtschaftlich gute
Rahmenbedingungen und hohe Ausbauziele Herausforderungen insbesondere bezuglich
Flachenengpassen und langwierigen Genehmigungsprozessen gegenuber. Die politischen
Rahmenbedingungen in Sudafrika sind risikobehaftet. Wirtschaftlich resp. energiepolitisch
betrachtet Uberwiegen die sich bietenden Chancen die Risiken. Parallel wird der Aufbau
weiterer Entwicklungsaktivitaten in Afrika, Lateinamerika, Asien und Spanien vorangetrieben.

Mit einer Projektentwicklungspipeline von uUber 18 GW werden die Unternehmenskapazitaten
von ENERTRAG in den néachsten Jahren ausgelastet sein und das Mitarbeiterwachstum soll
entsprechend fortgesetzt werden. Fir das nachste Geschéftsjahr rechnet ENERTRAG mit Uber
3 GW an neuen Genehmigungen, Baubeginn fur ca. 200 MW und Inbetriebnahmen von ca. 100
MW.

Insgesamt ist die GeschaftsfUhrung der Meinung, dass das solide Geschaftsumfeld in
Deutschland als auch im Ausland eine gute Grundlage fur das weitere Wachstum von
ENERTRAG darstellt. Das Geschaft der Projektentwicklung Erneuerbarer Energien zeichnet sich
im Vergleich zu vielen anderen Branchen durch sehr lange Vorlaufzeiten aus, daher geht die
Geschaftsleitung nicht von signifikanten kurzfristigen Einbuf3en aus. Herausforderungen in der
Projektentwicklung verzdégern regelmafig Projekte, diese fallen jedoch im Regelfall nicht aus.
Das Geschaft der Energieerzeugung lauft aufgrund grof3teils langfristig gesicherter
Einspeisevergiutungen und Einspeisevorrang bisher weitestgehend unabhéngig von der
wirtschaftlichen Entwicklung der Lander, in denen ENERTRAG tétig ist.

Auch wenn die Einschatzung der allgemeinen gesamtwirtschaftlichen Lage von einschlagigen
Akteuren wie beispielsweise dem Ifo-Institut®®, der Bundesregierung®’ oder auch dem

Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung®® verhalten bis
negativ eingeschatzt wird, sieht die Geschéaftsfuhrung keine auBergewohnlich hohen
Unsicherheiten, die die Prognosefahigkeit der Unternehmen wesentlich beeintrachtigen.

26 https://www.ifo.de/fakten/2024-03-06/ifo-konjunkturprognose-fruehjahr-2024-deutsche-wirtschaft-wie-gelaehmt
27 https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/Wirtschaftliche-Lage/2024/20240214-die-wirtschaftliche-lage-in-deutschland-im-februar-
2024.html

28 https://www.sachverstaendigenrat-wirtschaft.de/publikationen/konjunkturprognosen.html
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Der Geschaftsplan geht im kommenden Geschaftsjahr von einem Umsatz in Ho6he von
ca. 234 M€ aus. Hiervon gehen ca. 214 M€ auf die Realisierung von Projekten mit insgesamt
107 MW Leistung zuruck. Das Rohergebnis wird auf da. 107 M€ prognostiziert. Die geplanten
Personalaufwendungen werden im kommenden Geschéftsjahr auf ca. 63 M€ prognostiziert. Wir
gehen davon aus, dass die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sich auf ca. 27 M€ belaufen
werden.

In Summe wird mit einem EBITDA von 17,6 M€ und einem EBIT von 12,8 M€ gerechnet.

Das Finanzergebnis wird auf 6,7 ME prognostiziert wobei Zinsaufwendungen fur
Bankfinanzierungen und Anleihen mit ca 8 M€ von Ertrdgen aus Beteiligungen und
Wertpapieren Uberkompensiert werden. Hieraus ergibt sich in Summe ein geplantes Ergebnis
von ca.l4 M€.

Das Ergebnis zeugt von der hohen Bereitschaft, heute in Mitarbeiter, Projektentwicklung und
eigene Energieanlagen zu investieren, deren Ergebniswirkung sich erst in den kommenden
Jahren einstellt.

7. Organisation & Standorte

Im Sinne des 8§ 289 Abs. 2 Nr. 3 HGB betreibt ENERTRAG die folgenden Zweigniederlassungen:

ENERTRAG SE Etablissement France
9 Mail Gay Lussac
95000 Neuville-sur-Oise

Frankreich

ENERTRAG SE
CL FRANCISCO SILVELA 42
28028 Madrid

Gegenstand der oben genannten Unternehmen ist insbesondere der Bau und Handel von
Energieanlagen und Kraftwerken sowie der Handel mit Strom und Warme, die Erbringung von
Ingenieurleistungen fur Entwicklung, Planung, Bau und Betrieb von Energieanlagen und
Kraftwerken und die Erzeugung und Verteilung von Energie. In der Niederlassung in Frankreich
gibt es zum Stichtag 112 Beschaftigte. In der Niederlassung in Spanien sind es zum Stichtag 3
Beschéftigte.
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8. Schlusserklarung zum Abhangigkeitsbericht

Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgefuhrten Rechtsgeschaften und MalRnahmen, die unsere Gesellschaft auf Veranlassung oder
im Interesse dieser Unternehmen im vergangenen Geschaftsjahr getroffen oder unterlassen
hat, nach den Umstanden, die uns im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen
oder die Mallhahmen getroffen oder unterlassen wurden, bekannt waren, entweder bei jedem
Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass MalBhahmen
getroffen oder unterlassen wurde, nicht benachteiligt worden oder hat einen tatsachlichen
Ausgleich bzw. einen Rechtsanspruch auf adaquate Vorteile durch das herrschende
Unternehmen im Sinne der § 312 AktG erhalten.

Dauerthal, den 09. September 2024

Der Vorstand

ENERTRAG SE

gez. Dr. Gunar Hering
gez. Simon Hagedorn
gez. Dr. Tobias Bischof-Niemz

gez. Matthias Konig
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AKTIVA

A. Anlagevermogen

C.

N

Immaterielle Vermdgensgegenstande

entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten

Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

technische Anlagen und Maschinen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung

geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Ausleihungen an verbundene Unternehmen
Beteiligungen

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht

Genossenschaftsanteile

Summe Anlagevermogen

Umlaufvermogen

N

Vorréate

unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
geleistete Anzahlungen
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht

sonstige Vermogensgegenstande

Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

Summe Umlaufvermogen

Rechnungsabgrenzungsposten

20

31.03.2024
EUR

844.429,24

6.712.601,20
2.161.325,02
10.056.175,96

5.503.404,76

24.433.506,94

93.419.951,15
91.955.634,09
8.860.753,75

6.786.409,13
1.500,00

201.024.248,12

226.302.184,30

19.664.100,00
24.386.724,19

6.257.000,00-

37.793.824,19

13.409.497,41
63.291.143,19

1.479.117,40

7.842.142,13

86.021.900,13

51.808.155,45

175.623.879,77

1.309.986,94

403.236.051,01

31.03.2023
EUR

1.109.834,42

7.062.610,91
2.103.067,04
7.355.431,43
2.952.720,95
19.473.830,33

72.346.700,09
69.680.826,99
10.351.263,02

12.752.194,39
1.500,00

165.132.484,49

185.716.149,24

13.531.300,00
24.398.934,38
12.722.103,57-

25.208.130,81

23.921.708,44
30.150.737,84

1.429.357,60
8.549.753,02
64.051.556,90

120.420.242,88

209.679.930,59

1.270.945,07

396.667.024,90
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PASSIVA

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital

1. Kapitalrucklage

111.  Gewinnricklagen

1. gesetzliche Rucklage

IV. Bilanzgewinn

Summe Eigenkapital

B. Sonderposten fur Zuschisse und Zulagen

C. Ruckstellungen

1. Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
2. Steuerruckstellungen
3. sonstige Rickstellungen

D. Verbindlichkeiten

Anleihen

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen

o0 s wN PR

Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

7. sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern EUR 548.143,00 (EUR 1.965.734,20)

- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 498.491,65
(EUR 370.844,78)

E. Rechnungsabgrenzungsposten

F. Passive latente Steuern

21

31.03.2024
EUR

5.800.000,00

1.693.590,45

580.000,00

281.665.340,24

289.738.930,69

941.385,25

1.101.530,04
69.664,92

16.094.068,99

17.265.263,95

60.251.799,62
1.875.000,00
0,00
7.148.031,95
9.468.898,91

0,00
2.605.694,59

81.349.425,07

5.042,91

13.936.003,14

403.236.051,01

31.03.2023
EUR

5.800.000,00

1.693.590,45

580.000,00

262.614.518,72

270.688.109,17

1.007.848,29

1.052.907,75
5.285.546,25
16.032.889,62

22.371.343,62

50.864.799,62
3.363.183,91
0,00
8.531.405,70
16.023.166,83

50.772,68
4.657.271,83

83.490.600,57

5.472,11

19.103.651,14

396.667.024,90



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 1. April 2023 bis 31.

ENERTRAG SE, Dauerthal (Gemeinde Schenkenberg)

Marz 2024

1. Umsatzerlose

2. Erhohung des Bestandes an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen

3. sonstige betriebliche Ertrage

- davon Ertrage aus der Wahrungsumrechnung
EUR 538.883,26 (EUR 1.461.462,15)

4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fur
bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung
und fir Unterstutzung

6. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermo-
gens und Sachanlagen
- davon auBerplanmagige Abschreibungen EUR 0,00
(EUR 31.982,87)

b) auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermogens, soweit
diese die in der Kapitalgesellschaft tblichen
Abschreibungen tberschreiten

7. sonstige betriebliche Aufwendungen

- davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung
EUR 304.170,61 (EUR 252.788,34)

8. Ertrage aus Beteiligungen
- davon aus verbundenen Unternehmen EUR 42.991.856,58
(EUR 19.571.363,61)

9. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des
Finanzanlagevermogens
- davon aus verbundenen Unternehmen EUR 5.728.994,01
(EUR 4.931.510,30)

10. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

- davon aus verbundenen Unternehmen EUR 97.284,63
(EUR 98.971,63)

- davon Zinsertrage aus der Abzinsung von Ruckstellungen
EUR 0,00 (EUR 1.486,04)

11. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des

Umlaufvermogens

- davon auBerplanmaRige Abschreibungen auf
Finanzanlagen EUR 1.259.955,00 (EUR 3.059.910,59)

12. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

- davon an verbundene Unternehmen EUR 53.147,47
(EUR 58.420,43)

- davon Zinsaufwendungen aus der Abzinsung von
Ruckstellungen EUR 3.622,29 (EUR 7.832,79)

13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

- davon Ertrage aus der Zufuhrung und Auflésung von
latenten Steuern EUR 6.949.080,00 (EUR 5.999.513,43)

14. Ergebnis nach Steuern

15. sonstige Steuern

16. Jahrestberschuss

17. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

18. Bilanzgewinn
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Geschaftsjahr
EUR

113.988.411,29

6.132.800,00

23.034.957,34

561.047,83
91.253.259,14

91.814.306,97

39.629.739,51

8.262.455,08
47.892.194,59

3.412.721,73

1.554.807,82

4.967.529,55

34.354.322,44

44.644.786,26

5.916.343,21

2.035.073,73

1.259.955,00

2.587.398,67

6.242.968,72-

19.119.633,33

68.811,81

19.050.821,52

262.614.518,72

281.665.340,24

Vorjahr
EUR
208.686.404,92

29.573.700,00-

40.217.160,14

1.487.294,25
111.455.628,62

112.942.922,87

32.298.699,39

7.302.007,24
39.600.706,63

2.565.340,43

240.794,35
2.806.134,78

22.291.802,79

21.246.515,34

5.024.280,58

221.264,93

3.059.910,59

3.169.180,83

4.733.963,15

57.217.304,27

366.018,32

56.851.285,95

205.763.232,77

262.614.518,72
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ANHANG der ENERTRAG SE, Dauerthal (Gemeinde Schenkenberg) fiur das
Geschaftsjahr vom 1. April 2023 bis zum 31. Marz 2024

A. Allgemeines

Die ENERTRAG SE (nachfolgend ,,Gesellschaft® genannt) hat ihren Sitz in Dauerthal und ist
eingetragen in das Handelsregister beim Amtsgericht Neuruppin (Reg. Nr. 13694 B).

Der vorliegende Jahresabschluss der Gesellschaft wurde auf der Grundlage der
Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und unter Beachtung der
erganzenden Vorschriften des AktG und der SE-VO aufgestellt. In Bezug auf die
Rechnungslegung der Gesellschaft fur die Berichtsperiode waren die Vorschriften fur die grof3e
Kapitalgesellschaft i. S. d. § 267 Abs. 3 HGB malgebend.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren geméaR 8 275 Abs. 2
HGB aufgestellt. Der Anhang wurde um eine freiwillig erstellte Kapitalflussrechnung als

Anlage 2 erganzt.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fuar die Aufstellung des Jahresabschlusses wurden samtliche Bewertungs- und

Bilanzierungsmethoden gegenuber dem Vorjahr unverdndert angewandt.

Im Interesse der Bilanzklarheit werden die Vermerke nach 8 268 Abs. 4 Satz1 und

§ 268 Abs. 5 Satz 1 HGB in den Anhang aufgenommen.

Die immateriellen Vermodgensgegenstande und das Sachanlagevermogen sind zu

Anschaffungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar, um planmaiige Abschreibungen

vermindert. Die planméaligen Abschreibungen werden nach der voraussichtlichen

Nutzungsdauer linear vorgenommen.

Die Nutzungsdauern fiur die wesentlichen Sachanlagen sind die folgenden:

e Grundsticke, grundsticksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundsticken zwischen 0 und 50 Jahre

e technische Anlagen und Maschinen zwischen 3 und 20 Jahre

e andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung zwischen 2 und 15 Jahre

e Bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens mit Anschaffungskosten von

23



ANHANG zum 31. Marz 2024

ENERTRAG SE, Dauerthal (Gemeinde Schenkenberg)

mindestens EUR 250,0 bis maximal EUR 1.000,0 wurden in Sammelposten
zusammengefasst. Diese Sammelposten werden Uber eine Nutzungsdauer von 5 Jahren

abgeschrieben.

AuBerplanméagige Abschreibungen auf niedrigere beizulegende Werte werden gegebenenfalls

vorgenommen.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten nach § 253 ff. HGB bewertet. Bei
voraussichtlicher dauernder Wertminderung wurde nach 8§ 253 Abs. 3 HGB auf den niedrigen
beizulegenden Wert abgeschrieben. Bei Wegfall der Grinde fur Abschreibungen werden

entsprechende Zuschreibungen vorgenommen.

Die Vorrate werden mit Anschaffungs- und Herstellungskosten zuziiglich eines angemessenen
Gemeinkostenzuschlags bzw. zu den niedrigeren Tageswerten bewertet. Sofern bei einzelnen
Projekten Risiken ersichtlich sind, erfolgt die Aktivierung nach den Grundsatzen der
verlustfreien Bewertung. Projekte werden so lange als unfertige Leistungen bilanziert, bis die
offiziellen Schlussabrechnungen bzw. Endabnahmen erfolgt sind. Erhaltene Anzahlungen
werden in Austibung des Wahlrechts gem&R 8§ 268 Abs. 5 Satz 2 HGB offen von den Vorraten

abgesetzt.

Die geleisteten und erhaltenen Anzahlungen sind zum Nennwert angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden unter Berlcksichtigung aller
zum Zeitpunkt der Jahresabschlusserstellung erkennbaren Risiken zum Nennwert bewertet.
Auf Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande wurden angemessene
Wertberichtigungen vorgenommen.

Die liquiden Mittel sind zum Nennwert angesetzt.

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Ausgaben vor dem Abschlussstichtag

enthalten, die einen Aufwand fur unbestimmte Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen.

Das Eigenkapital wird mit dem Nennwert ausgewiesen.

Der Sonderposten besteht im Wesentlichen aus oOffentlichen Zuschissen zum
Anlagevermégen und wurde planmaRig in Anlehnung an die durchschnittliche Nutzungsdauer

der geforderten Anlageguter ertragswirksam aufgelost.
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Ruckstellungen wurden in Hohe des Erflllungsbetrages gebildet, der nach verniunftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist, um alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken und
ungewissen Verbindlichkeiten abzudecken.

Grundlage fur die Ermittlung der Pensionsverpflichtungen sind vertraglich vereinbarte
feststehende Betrage sowie die einmalige Kapitalauszahlung zum Anspruchszeitpunkt. Die
vereinbarten Betrage werden der Ruckstellung jahrlich in gleichbleibender H6he zugefuhrt.
Die Verpflichtung wird entsprechend der jeweiligen Restlaufzeit mit dem durchschnittliche

Marktzinssatz der letzten zehn Jahre (Bundesbankzins) abgezinst.

Die Abzinsung sonstiger Ruckstellungen mit Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr erfolgt
grundséatzlich mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden, von der Deutschen Bundesbank

verdffentlichten, durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre.

Verbindlichkeiten sind zum Erfullungsbetrag angesetzt. Die Inhaberschuldverschreibungen

werden unter Anleihen ausgewiesen.

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Einnahmen vor dem Abschlussstichtag

enthalten, die einen Ertrag fur eine bestimmte Zeit nach dem Abschlussstichtag ausweisen.

Latente Steuern werden saldiert ausgewiesen, wenn zwischen den handels- und
steuerrechtlichen Wertansatzen von Vermogensgegenstanden, Schulden und
Rechnungsabgrenzungen temporére Differenzen bestehen sowie aufgrund steuerlicher

Verlustvortrage.

Geschaftsvorféalle in fremder Wahrung werden zum jeweiligen Tageskurs eingebucht.
Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung werden mit  dem
Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.

C. Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zur Entwicklung des Anlagevermogens verweisen wir auf den als Anlage 1 beigefluigten

Bruttoanlagenspiegel sowie auf die als Anlage 3 beigefiuigte Aufstellung des Anteilsbesitzes.
Die Vorrate in Héhe von TEUR 37.793,8 (Vorjahr TEUR 25.208,1) beinhalten die fur die

einzelnen Projekte erbrachten Leistungen. Erhaltene Anzahlungen in H6he von TEUR 6.257,0
(Vorjahr TEUR 12.722,1) wurden offen abgesetzt.
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Die Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstande setzen sich wie folgt zusammen:

Restlaufzeit

Stand bis 1 Jahr uUber 1 Jahr uUber 5 Jahre

31.03.24
TEUR TEUR TEUR TEUR
a) Forderungen aus Lieferungen 13.409,5 13.409,5 0,0 0,0
und Leistungen
(Vorjahr) (23.921,7) (23.921,7) (0,0) (0,0)
b) Forderungen gegen 63.291,1 63.291,1 0,0 0,0
verbundene Unternehmen 1)
(Vorjahr) (30.150,7) (30.150,7) (0,0) (0,0)
davon Forderungen aus Lieferungen 28.735,3 28.735,3 0,0 0,0
und Leistungen
davon betreffend sonstige 34.555,8 34.555,8 0,0 0,0
Vermoégensgegenstande
(Zinsforderungen)
¢) Forderungen gegen Unternehmen 1.479,1 417,7,0 1.061,4 0,0
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht
(Vorjahr) (1.429,4) (1.429,4) (0,0) (0,0)
d) Sonstige Vermdgensgegenstande 7.842,1 6.711,6 1.130,5 1.090,5
(Vorjahr) (8.549,8) (8.549,8) (0,0) (0,0)
davon aus Steuern 6.235,7 6.235,7 0,0 0,0
Summe 86.021,9 86.021,9 2.192,0 1.090,5

1) Von den Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen in H6he TEUR 34.555,8 wird
der tatsachliche Zahlungseingang in Héhe von TEUR 1.378,3 nach einer Restlaufzeit von mehr

als 5 Jahren erwartet (Zinsforderungen).

Die liquiden Mittel betreffen Guthaben bei Kreditinstituten in Hoéhe von TEUR 51.803,6
(Vorjahr TEUR 120.413,3) sowie Kassenbestande in Hohe von TEUR 4,6 (Vorjahr TEUR 7,0). Es
bestehen Verfugungsbeschrankungen in Hohe von TEUR 2.618,0 (Vorjahr TEUR 740,4), welche
im Wesentlichen als Sicherheiten flr Factoringerlose diverser Windfeldbetreibergesellschaften

dienen.
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Das Eigenkapital beinhaltet eine Kapitalricklage geméaR 8§ 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB in H6he von
TEUR 1.693,6.

Der ausgewiesene Bilanzgewinn enthélt einen Gewinnvortrag in Hohe von TEUR 262.614,5

und ergibt sich wie folgt:

TEUR
Bilanzgewinn per 31.03.2023 m
Jahresuberschuss 2023/2024 19.050.8
Bilanzgewinn per 31.03.2024 281.665.3

Der Sonderposten fur Investitionszuschiusse in Hohe von TEUR 941,4 (Vorjahr TEUR
1.007,8) weist im Wesentlichen Zuschusse aus, welche analog der Restlaufzeit der Investition

linear bis zum 31.03.2040 aufgeldst werden.

Die Ruckstellungen fur Pensionen und &ahnliche Verpflichtungen in Hoéhe von
TEUR 1.101,5 (Vorjahr TEUR 1.052,9) betreffen Versorgungsanspriche der aktiven und
ehemaligen Vorstandsmitglieder. Bei der Ermittlung wurde der Abzinsungszinssatz gemaR
§ 253 Abs. 2 HGB im 10-Jahresdurchschnitt angewendet. Der Unterschiedsbetrag nach
8§ 253 Abs. 6 Satz 1 HGB betragt TEUR -1,2. Ein ausschittungsgesperrter Betrag ergibt sich

daraus nicht.

Die Steuerruckstellungen in Hohe von TEUR 69,7 (Vorjahr TEUR 5.285,5) beinhalten
Ruckstellungen fur ausstehende Verpflichtungen aus Ertragssteuern, welche im Wesentlichen
aus dem laufenden Geschéftsjahr resultieren. Fur die Steuerlast des Geschéaftsjahres waren im
Vergleich zum Vorjahr bereits ausreichende Vorauszahlungen berucksichtigt. Der wesentliche
Betrag der Ruckstellungen fir die Steuerlast des Vorjahres wurde im laufenden Geschaftsjahr

beglichen.

Die sonstigen Ruckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 31.03.2024 31.03.2023
Ruckstellungen fur ausstehende Rechnungen 12.065,5 10.843,6
Ruckstellungen fur Personalaufwendungen 3.554,2 4.228,3
Ruckstellungen fur drohende Verluste 126,0 574.,4
Ruckstellungen fur sonstige Sachverhalte 348,4 386,5
Summe 16.094,1 16.032,8
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Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

Restlaufzeit

Stand bis 1 Jahr Uber 1 Jahr Uber 5 Jahre
31.03.24
TEUR TEUR TEUR TEUR
a) Anleihen 60.251,8 17,8 60.234,0 27.234,0
(Vorjahr) (50.864,8) (0,0) (50.864,8) (17.864,8)
b) Verbindlichkeiten gegentber 1.875,0 1.500,0 375,0 0,0
Kreditinstituten
(Vorjahr) (3.363,1) (1.500,0) (1.863,2) (0,0)
¢) Verbindlichkeiten aus 7.148,0 7.148,0 0,0 0,0
Lieferungen
und Leistungen
(Vorjahr) (8.531,4) (8.531,4) (0,0) (0,0)
d) Verbindlichkeiten gegenuber 9.468,9 8.790,6 398,3 280,0
verbundenen Unternehmen
(Vorjahr) (16.023,2) (15.630,5) (392,7) (280,0)
davon aus Lieferungen und 7.464,8 7.464.,8 0,0 0,0
Leistungen
davon sonstige Verbindlichkeiten 2.004,1 1.325,8 398,3 280,0
e) Verbindlichkeiten gegenuber 0,0 0,0 0,0 0,0
Unternehmen mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis
besteht
(Vorjahr) (50,8) (50,8) (0,0) (0,0)
f) Sonstige Verbindlichkeiten 2.605,7 2.605,7 0,0 0,0
(Vorjahr) (4.657,3) (4.657,3) (0,0) (0,0)
davon im Rahmen der sozialen 498,5 498,5 0,0 0,0
Sicherheit
davon aus Steuern 548,1 548,1 0,0 0,0
Summe 81.349,4 20.062,1 61.007,3 27.514,0
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Anleihen wurden im Geschéftsjahr 2023/2024 im Nennwert von TEUR 9.387 neu emittiert.

Es bestehen keine Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder &hnliche Rechte gesichert

sind. Niedrig- bzw. hochverzinsliche Verbindlichkeiten bestanden zum Abschlussstichtag nicht.

Die passiven latenten Steuern in Hoéhe von TEUR 13.936,0 (Vorjahr TEUR 19.103,7) sind im
Wesentlichen auf Beteiligungen an verschiedenen Personengesellschaften und die
resultierenden Beteiligungsergebnisse zurickzufihren, welche zu einem niedrigerem
Steuerbilanzwertansatz fuhren. Die diesjahrige Minderung resultiert im Wesentlichen aus der
Zufuhrung aktiver latenter Steuern auf Grund bestehender Verlustvortrage, die mit den
passiven latenten Steuern saldiert wurden. Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt auf
Basis der Steuersatze, die in den einzelnen Landern am Bilanzstichtag gelten oder die bereits
rechtskraftig beschlossen sind. Bei der Berechnung der latenten Steuern wurde fur

Deutschland ein Steuersatz von 15 % bzw. und fur Frankreich von 25 % angewendet.

Aktive und passive latente Steuern werden saldiert ausgewiesen und haben sich im

Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:

TEUR 31.03.2023 Auflosung Zufuhrung 31.03.2024
Aktive latente Steuern 2.121,6 153,1 8.298,9 10.267,4
Passive latente Steuern 21.225,3 1.854,8 4.832,9 24.203,4
Summe 19.103,7 1.701,7 -3.466,0 13.936,0

Die Umsatzerldse in Hohe von TEUR 113.988,4 (Vorjahr TEUR 208.686,4) basieren im
Wesentlichen auf GeneralUbernehmerleistungen im Rahmen der Errichtung von
Energieanlagen. Es wurden TEUR 77.299,2 in Deutschland, TEUR 25.728,9 in Frankreich sowie
TEUR 10.960,3 in Polen realisiert.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Héhe von TEUR 23.035,0 (Vorjahr TEUR 40.217,2)
resultieren im Wesentlichen aus Ertrdgen aus Zuschreibungen auf Finanzanlagen und
Vermogensgegenstande des Umlaufvermoégens in Hohe von TEUR 11.666,7 sowie aus der
VerauBBerung von Beteiligungen. Davon sind TEUR 6.194,1 Ertrage aus dem
Beteiligungsverkauf auf Grund von im Geschaftsjahr eingetretenen aufschiebenden

Bedingungen.
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Die Personalaufwendungen enthalten Aufwendungen fur Altersversorgung in Hohe von
TEUR 70,8 (Vorjahr TEUR 65,4).

Die Abschreibungen auf Vermodgensgegenstande des Umlaufvermégens beinhalten TEUR

1.554,8 (Vorjahr TEUR 240,8) aus der Wertberichtigung von kurzfristigen Forderungen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 01.04.2023 - 01.04.2022 -
31.03.2024 31.03.2023

Leasing- und Factoringaufwendungen 6.905,2 5.615,4
Raumkosten, Reparaturen und Instandhaltung 4.316,1 3.474,7
Reise- und Werbekosten 2.865,6 2.000,5
Fortbildung, IT-Dienstleistungen, Telefon, Buro- und 2.220,4 1.665,8

Betriebsbedarf, Nebenkosten Geldverkehr
KFZ-Kosten 1.815,4 1.592,0
Vermittlungs- und Verkaufsprovisionen sowie 3.638,4 1.430,3

Fremdleistungen

Buchfuhrungs-, Abschluss-, Rechts- u. 1.189,2 1.427,5
Beratungskosten

Aufwendungen fur Lizenzen 2.282,7 1.294,1
Spenden, Versicherungen, Beitrage 1.437,5 863,4
Aufwendungen fur Inanspruchnahme von 577,1 493,9
Biurgschaften

Aufwendungen fur Personalbeschaffung 676,2 468,9
Aufwand aus Wahrungsdifferenzen 304,2 252,8
aulBerordentlicher Verlust 4.162,5 0,0
Sonstiges 1.964,0 1.712,6
Summe 34.354,3 22.291,8

Die Leasingkosten und Factoringaufwendungen enthalten fast ausschlief3lich
Aufwendungen fur das Leasing von Windkraftanlagen sowie aus dem Kauf von Forderungen aus
Stromeinspeisungen. Der aufBerordentliche Verlust ist auf die Ausbuchung einer nicht

werthaltigen Anzahlung zurtckzufuhren.
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Unter den Ertrdgen aus Beteiligungen werden Ertrage aus Beteiligungen an

Personenhandelsgesellschaften und aus Kapitalgesellschaften ausgewiesen.

Unter den Ertragen aus Ausleihungen des Finanzanlagevermodgens werden Zinsen aus

Ausleihungen ausgewiesen.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen enthalten auBerplanmaRige Abschreibungen auf
Beteiligungen sowie Forderungen aus Ausleihungen gegen verbundene Unternehmen. Im
Rahmen des jahrlichen Werthaltigkeitstests werden die Finanzanlagen bewertet und
Abschreibungen im Geschéftsjahr 2023/2024 in Hbhe von TEUR 1.260,0 (Vorjahr TEUR

3.059,9) vorgenommen, davon betreffen TEUR 1.238,7 verbundene Unternehmen.

Die Zinsaufwendungen von insgesamt TEUR 2.587,4 (Vorjahr TEUR 3.169,2) beinhalten im

Wesentlichen Zinsen fur langfristige Verbindlichkeiten aus Anleihen.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betragen insgesamt TEUR -6.243,0 (Vorjahr
TEUR 4.734,0). Im Geschéftsjahr sind im Vergleich zum Vorjahr wesentliche Steuereffekte aus
Beteiligungsertragen, Gewinnen aus der VeraufRerung von Beteiligungen sowie aus Dividenden
enthalten. Wahrend im Vorjahr das positive Einkommen aus operativem Geschaft zu
Steuerbelastungen flhrte, ergaben sich im Geschéaftsjahr steuerliche Verlustvortrage, die sich
in latenten Steuerentlastungen widerspiegeln. Die Steuern beinhalten insgesamt Ertrage aus
latenten Steuern in Hohe von TEUR -6.949,1 (Vorjahr TEUR -5.999,5). Die Abweichung zur
bilanziellen Veranderung der latenten Steuern resultiert aus der Steuerschuldnerschaft

der ENERTRAG SE fur franzosische Organgesellschaften.

Am 28. Dezember 2023 ist das Mindeststeuergesetz in Kraft getreten, dass fur die
ENERTRAG-Gruppe grundsétzlich zur Anwendung kommt. Dabei handelt es sich um eine
Ertragssteuer i.S.d. § 274 HGB, die im Abschluss auszuweisen ist und fur die grundsétzlich
Steuerrtckstellungen zu bilden sind. Wéahrenddessen ist die Bildung von latenten Steuern,
welche auf die globale Mindeststeuer zurtickzufuhren sind, bis auf weiteres ausgesetzt. Erster
Veranlagungszeitraum der Mindeststeuer ist das Geschéaftsjahr 2024/2025. Die
ENERTRAG-Gruppe erzielt ihre Umsétze im Inland und Ausland und versteuert Einkommen und
Ertrag nach den jeweils geltenden Steuergesetzen. Die erzielten Umsatzerldse belaufen sich auf
unter 750 Mio. EUR in allen bisher abgelaufenen Geschaftsjahren. Demnach erwartet die
ENERTRAG-Gruppe keine Auswirkungen fur das Geschaftsjahr 2024/2025.
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D. Sonstige Angaben

Grundkapital : EUR 5.800.000 (Vorjahr EUR 5.800.000)
Anzahl Namensaktien: 580.000 Stuck (Vorjahr 580.000 Stiick)
Nennbetrag pro Namensaktie : EUR 10,00 (Vorjahr EUR 10,00)

Die Uckerwerk Energietechnik GmbH, Dauerthal (Gemeinde Schenkenberg), ist alleinige
Aktionarin der ENERTRAG SE. Der Vorstand wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom
01. August 2023 ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital innerhalb
von funf Jahres ab Eintragung des genehmigten Kapitals in das Handelsregister durch Ausgabe
neuer Aktien (auch stimmrechtslose Vorzugsaktien) gegen Bareinlagen oder Sacheinlagen
einmalig oder mehrmals, insgesamt jedoch hochstens um bis zu EUR 2.900.000 zu erhdhen
(genehmigtes Kapital). Der Vorstand ist berechtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen. Zuldssig ist auch die Ausgabe der Aktien der
Gesellschaft an Arbeitnehmer der Gesellschaft unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare. Der Nennbetrag des genehmigten Kapitals betrdgt am Abschlussstichtag EUR
2.900.000. Die Satzung wurde durch Beschluss vom 01. August 2023 dahingehend geandert.

Der Aufsichtsrat ist ermdachtigt, nach Ausnutzung oder Teilausnutzung des genehmigten
Kapitals oder Ablauf der Frist fur die Ausnutzung des genehmigten Kapitals die Fassung der

Satzung entsprechend anzupassen.

Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen
Im Geschaftsjahr 2023/2024 wurden keine Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen oder

Personen zu marktunublichen Bedingungen im Sinne des § 285 Nr. 21 HGB getétigt.

Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstandsvorsitzender der ENERTRAG SE ist Dr. rer. nat. Gunar Hering, Berlin. Weitere
Vorstandsmitglieder sind Dipl.-Kfm. Matthias Koénig (Bereich Technik), Prenzlau und
Dipl.-Kfm. Simon Hagedorn (Bereich Finanzen), Berlin. Mit Wirkung ab 01. April 2024 wurde
Dr. Tobias Bischof-Niemz (Bereich Technologie und Projekte International), Berlin zum
weiteren Vorstandsmitglied berufen.

Die Gesellschaft wird gemeinschaftlich durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein

Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten.
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Der Aufsichtsrat besteht aus sieben Mitgliedern. Im Geschaftsjahr 1. April 2023 bis

31. Marz 2024 setzte sich der Aufsichtsrat wie folgt zusammen:

e Jorg Muller, Nechlin, Physiker, Aufsichtsratsvorsitzender

e Dr. Burkhard Bastuck, Frankfurt am Main, selbststdndiger Rechtsanwalt,
1. Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

e Dr. Stephan Werner Dohler, Zufikon (Schweiz), Geschaftsfiuhrer bei DOHLEN
Business Partners Ltd (Schweiz), Dozent an der Universitdt St. Gallen und der FH
Nordwestschweiz, 2. Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

e Dr. Martin Altrock, Berlin, Rechtsanwalt und Partner bei Becker Bulttner Held
Rechtsanwalte Wirtschaftsprifer Steuerberater PartGmbB sowie Lehrbeauftragter an
der TU Berlin

e Dr. Heike Pfitzner, Hamburg, Diplompéadagogin, systemische Beraterin,
Organisationsentwicklung, Exekutive Coach, Senior Trainerin STIC

e Dr. Martin Handschuh, Stuttgart, Geschaftsfuhrer bei eco2nomy GmbH und
Making Markets GmbH

¢ Matthias Platzeck, Diplomingenieur, Potsdam, MP a.D.

Konzernverhéaltnisse

Der Abschluss der ENERTRAG SE wird in den befreienden Konzernabschluss der Uckerwerk
Energietechnik GmbH, Dauerthal (Gemeinde Schenkenberg), einbezogen. Die
Uckerwerk Energietechnik GmbH stellt jeweils zum 31. Marz des Geschéaftsjahres einen
Konzernabschluss auf. Die Offenlegung erfolgt im Unternehmensregister. Bezuglich der

Angaben gemall § 285 Nr. 11 HGB verweisen wir auf die Anlage zum Anhang.

Abschlusspruferhonorar
Das vom Abschlussprifer fir das Geschaftsjahr 2023/2024 berechnete Honorar ist im

Konzernanhang der Muttergesellschaft Uckerwerk Energietechnik GmbH angegeben.

Ergebnisverwendungsvorschlag
Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzgewinn der ENERTRAG SE fur das Geschéftsjahr
2023/2024 in Hbhe von EUR 281.665.340,24 (Vorjahr EUR 262.614.518,72) auf neue

Rechnung vorzutragen.
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Angaben zu Mitarbeiterzahlen
Im Geschéftsjahr 2023/2024 waren durchschnittlich 681 Mitarbeiter beschéftigt. Diese lassen

sich wie folgt aufteilen:

Anstellung in Vollzeit 557
Anstellung in Teil-/Elternzeit 93
Werkstudenten 31

Vergutung der Mitglieder des Vorstands sowie des Aufsichtsrates

Den Mitgliedern des Aufsichtsrates wurden fur ihre Tatigkeit im Geschéftsjahr 2023/2024
Gesamtbezige in Hohe von TEUR 562,0 (Vorjahr TEUR 321,8) gewédhrt. Dem Vorstand wurden
fur seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2023/2024 Gesamtbezige in H6he von TEUR 1.623,1
(Vorjahr TEUR 3.543,9) gewéhrt. Sonstige Bezlge, Leistungen oder Kredite im Sinne des
§ 285 Nr. 9 HGB wurden nicht gewéahrt.

Haftungsverhaltnisse

ENERTRAG SE hat Buirgschaften fir Riuckbaukosten von Energieanlagen diverser
Beteiligungsgesellschaften in Hohe von TEUR 6.446,9 (davon TEUR 5.704,9 fur verbundene
Unternehmen) sowie weitere Burgschaften in H6he von TEUR 34.294,5 (davon TEUR 28.429,0
fur verbundene Unternehmen) Ubernommen. Davon sind TEUR 13.899,9 als Burgschaften in
Anrechnung auf drei Betriebsmittellinien, einen Avalrahmenkredit sowie eine weitere Linie bei
einem Kautionsversicherungsunternehmen herausgelegt. Dartber hinaus wurde eine
gesamtschuldnerische Biurgschaft in Hoéhe von TEUR 15.000,0 fur das Projekt
Referenzkraftwerk Lausitz fur Anspriche aus FOrdermittelzusagen uUbernommen. Weiterhin
haftet die ENERTRAG SE im Rahmen von Patronatserklarungen in Héhe von TEUR 78.543,9 im

Wesentlichen fur Férdermittelantrage und -zusagen an verbundene Unternehmen.

Zur  Besicherung von Darlehen an  verbundene  Betreibergesellschaften  sowie
Finanztermingeschéfte verpfandet ENERTRAG SE Kommanditanteile in H6he wvon TEUR

13.513,1 an die projektfinanzierenden Banken.

ENERTRAG SE  haftet gesamtschuldnerisch gemeinsam mit einer franzdsischen
Betreibergesellschaft fur Erstattungen an eine externe Windfeldbetreibergesellschaft. Das
maximale Haftungsrisiko wird mit TEUR 640,0 beziffert. Dartber hinaus haftet ENERTRAG SE
gegenuber einer verbundenen Betreibergesellschaft fur Ertragsausfallerstattungen. Das

maximale Haftungsrisiko wird mit TEUR 300,0 eingeschatzt.
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Aufgrund der Marktkenntnis, der Erfahrungen aus dem operativen Geschéaftsbetrieb sowie der
Risikoeinschatzung wird die Inanspruchnahme der aufgefuhrten Haftungsverhaltnisse vom
Vorstand als gering eingeschatzt. Die Beurteilung erfolgt auf Basis des permanenten
Monitorings der Geschéaftsentwicklung sowie anhand der Auswertung regelmafiger Controlling-

und Managementreports.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige, nicht aus der Bilanz ersichtliche, finanzielle Verpflichtungen ergeben sich wie folgt:

Zeitraum Factoring Leasing Bestell- Instandhal- Mieten Gesamt davon ggu.
obligo tung und und verbundenen
Netznutzung Leasing Unternehmen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
2024/25 21.323 3.328 64.628 1.221 1.810 92.310 25.917
2025/26 17.656 0 12.044 0 1.369 31.070 17.656
2026/27 10.017 0 0 0 1.182 11.199 10.017
2027/28 6.762 0 0 0 909 7.671 6.762
2028/29 0 0 0 0 255 255 0
nachfolgend 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 55.758 3.328 76.672 1.221 5.526 142.505 60.352

Den finanziellen Verpflichtungen aus Factoring, Leasing, Bestellobligo sowie Instandhaltung und

Netznutzung stehen zu erwartende Einnahmen in entsprechender H6he gegenitber.

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen betragt TEUR 142.505,0 (davon
TEUR 60.352,0 gegenuber verbundenen Unternehmen).
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Nachtragsbericht
Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse eingetroffen, die einen erheblichen Einfluss auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der ENERTRAG SE und somit eine Verdnderung der

Beurteilung der Lage des Unternehmens notwendig machen wirden.

Dauerthal, den 09. September 2024

Der Vorstand

gez. Dr. Gunar Hering

gez. Simon Hagedorn

gez. Dr. Tobias Bischof-Niemz

gez. Matthias Konig
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Anlage 1

Anlagenspiegel zum 31.03.2024

ENERTRAG SE, Dauerthal

Handelsrecht
Anschaffungs- Anschaffungs-, Zugdnge Abging b g A fungs-,
/Herstellungskosten Herstellungs- Herstellungs-
kosten kosten
01.04.2023 31.03.2024
EUR EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle
Vermégensgegenstande
1. entgeltlich erworbene Kon- 2.488.087,97 225.142,83 0 0 2.713.230,80
zessionen, gewerbliche Schutz-
rechte und &hnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten
Summe Immaterielle 2.488.087,97 225.142,83 0,00 0,00 2.713.230,80

I1. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicks- 11.014.622,38 179.938,38, 0 0 11.194.560,76

gleiche Rechte und Bauten

einschlieBlich der Bauten auf

fremden Grundstiicken

2. technische Anlagen und 8.074.714,08 308.661,23 0 0 8.383.375,31

Maschinen

3. andere Anlagen, Betriebs- 12.503.203,12 5.026.917,37 572.903,00 0 16.957.217,49

und Geschaftsausstattung

4. geleistete Anzahlungen und 2.952.720,95 2.550.683,81 0| 0 5.503.404,76

Anlagen im Bau

Si Sachanl 34.545.260,53 8.066.200,79 572.903.00 0,00 42.038.558,32

III. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen 103.961.109,71 25.875.850,25 6.187.719,19 0,00 123.649.240,77

Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene 88.661.994,96 28.502.789,25| 11.305.930,82 1.270.934,86 107.129.788,25

Unternehmen

3. Beteiligungen 13.497.868,44 539.167,36 2.008.415,63 0,00 12.028.620,17

4. Ausleihungen an 13.061.335,11 1.549.933,55 6.244.783,95 -1.270.934,86 7.095.549,85

Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht

5. Genossenschaftsanteile 1.500,00 0 0 0 1.500,00

Summe Finanzanlagen 219.183.808,22 56.467.740,41 25.746.849,59 0,00 249.904.699,04
Gesamtsumme 256.217.156,72 64.759.084,03 26.319.752,59 0,00 294.656.488,16
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kumulierte Abschreibung Abgédnge Zuschreibung kumulierte Buchwert Buchwert
Abschreibung Geschiftsjahr Abschreibung
01.04.2023 31.03.2024 31.03.2024 31.03.2023
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1.378.253,55 490.548,01 0 0 1.868.801,56 844.429,24 1.109.834,42
1.378.253,55 490.548,01 0,00 0,00 1.868.801,56 844.429,24 1.109.834,42
3.952.011,47| 529.948,09 0 0 4.481.959,56 6.712.601,20] 7.062.610,91
5.971.647,04 250.403,25 0 0 6.222.050,29] 2.161.325,02] 2.103.067,04
5.147.771,69| 2.141.822,38, 388.552,54 0 6.901.041,53] 10.056.175,96 7.355.431,43|
0 0 0 0| 0,00 5.503.404,76 2.952.720,95|
15.071.430,20 2.922.173,72 388.552,54 0,00 17.605.051,38 24.433.506,94 19.473.830,33
31.614.409,62 1.160.204,00 0,00 2.545.324,00 30.229.289,62| 93.419.951,15 72.346.700,09
18.981.167,97| 78.490,00 0 3.885.503,81 15.174.154,16 91.955.634,09 69.680.799,99
3.146.605,42] 21.261,00 0,00 0| 3.167.866,42] 8.860.753,75] 10.351.263,02]
309.140,72 0 0 0 309.140,72 6.786.409,13! 12.752.221,39
0 0 0 0 0,00 1.500,00 1.500,00
54.051.323,73 1.259.955,00 0,00 6.430.827,81 48.880.450,92 201.024.248,12 165.132.484,49
70.501.007,48 4.672.676,73 388.552,54 6.430.827,81 68.354.303,86 226.302.184,30 185.716.149,24
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Anlage 2
ENERTRAG SE, Dauerthal (Gemeinde Schenkenberg)
Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr zum 31.03.2024
01. April 2023 - 31. Méarz 2024  01. April 2022 - 31. Mérz 2023
TEUR TEUR TEUR TEUR

Periodenergebnis 19.051 56.851
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande

des Anlagevermogens -1.758 5.550
+/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 110 -5.001
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage =3.053 851

-/+ Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -38.243 -15.432
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind ~5.336 -18.268

-/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des

Anlagevermdgens -6.191 -34.374

+/- Zinsaufwendungen/Zinsertrage -5.364 -2.948

- Sonstige Beteiligungsertrage -44.645 -21.247

+/- Ertragssteueraufwand/-ertrag -6.243 4.734

-/+ Ertragssteuerzahlungen -6.768 -12.053

Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit -98.441 -41.336
+ Einzahlungen aus Abgédngen von Gegenstanden des immaterielle Anla: 0 4

- Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdégen -225 -453

+ Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des

Sachanlagevermogens 184 92

- Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -8.066 -5.837

+ Einzahlungen aus Abgédngen von Gegenstanden des

Finanzanlagevermdgens 31.938 70.796

- Auszahlungen flr Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -44.795 =25.931

+ Erhaltene Zinsen 6.701 2.722

+ Erhaltene Dividenden 44.645 21.247

Cashflow aus der Investitionstatigkeit 30.381 62.640
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von

(Finanz-) Krediten 9.387 5.148

- Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten -6.547 -4.730

+ Einzahlungen aus erhaltenen Zuschiissen/Zuwendungen 0 346

+/- Veranderungen der Finanzschulden/Finanzforderungen aus cash

pooling -608 1.174

- Gezahlte Zinsen -2.784 -2.762

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -552 -824
Zahlungswirksame Veré@nderungen des Finanzmittelfonds -68.612 20.480
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 120.420 99.891
Veranderung des Finanzmittelfonds aufgrund von

Verschmelzung/Anwachsung 0 49
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 51.808 120.420

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds:

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 51.808 120.420

Der Finanzmittelfonds beinhaltet ausschlieBlich fliissige Mittel (Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten).

Auf den Finanzmittelfonds bestehen Verfligungsbeschrankungen in Hohe von TEUR 2.618,0 (Vorjahr: TEUR 740,4) im Wesentlichen als
Sicherheiten fiir Factoringerldse diverser Windparkbetreibergesellschaften.

In der Position 'Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens' sind im Geschaftsjahr 2023/2024 Gewinne aus
der VerduBerung von Windparkbetreibergesellschaften enthalten.
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Anlage 3

Aufstellung des Anteilsbesitzes zum 31.03.2024 nach 8§ 285 HGB

ENERTRAG SE

Name und Sitz der Gesellschaft Wahrung Anteil am Eigen- Jahres- Jahr
Kapital kapital (in ergebnis (in
(20) Landes-  Tsd. Landes-
wahrung) wahrung)
Gesellschaften mit Energieerzeugung
ENERTRAG Aisne Il SCS, Neuville sur Oise, EUR 100,0 -3.602,3 -75,6 31.03.2023 *)
Frankreich
ENERTRAG Amiénois SCS, Neuville sur EUR 100,0 -2.496,9 202,0 31.03.2023 *)
Oise, Frankreich
ENERTRAG Beauce | SCS, Neuville sur EUR 100,0 -5.190,7 1.502,0 31.03.2023 *)
Oise, Frankreich
ENERTRAG Beauce Il SCS, Neuville sur EUR 100,0 -2.841,9 1.031,4 31.03.2023 *)
Oise, Frankreich
ENERTRAG Beauce V SCS, Neuville sur EUR 100,0 636,8 277,7 31.03.2023
Oise, Frankreich
ENERTRAG Bourgogne | SAS, Neuville sur EUR 100,0 -153,4 -751,4 31.03.2023
Oise, Frankreich
ENERTRAG Lacaune SCS, Neuville sur EUR 100,0 -1.214,5 -2.168,1 31.03.2023 *)
Oise, Frankreich
ENERTRAG Picardie Verte IlIl SCS, Neuville EUR 100,0 -6.412,1 1.888,8 31.03.2023 *)
sur Oise, Frankreich
ENERTRAG Picardie Verte SAS, Neuville EUR 100,0 -29,7 -7,7 31.03.2023
sur Oise, Frankreich
ENERTRAG Aisne V SAS, Neuville sur Oise, EUR 100,0 -1.580,3 -314,4 31.03.2023 *)
Frankreich
ENERTRAG Aisne IV SAS, Neuville sur EUR 100,0 -20,2 3,7 31.03.2023
Oise, Frankreich
ENERTRAG Aisne IX SCS, Neuville sur EUR 100,0 -1.327,6 159,2 31.03.2023 *)
Oise, Frankreich
ENERTRAG Santerre Il SCS, Neuville sur EUR 100,0 -1.220,9 -97,9 31.03.2023 *)
Oise, Frankreich
ENERTRAG Ternois Il SCS, Neuville sur EUR 100,0 -4.804,9 772,0 31.03.2023 *)
Oise, Frankreich
ENERTRAG Ternois V SCS, Neuville sur EUR 100,0 1.182,7 3441 31.03.2023
Oise, Frankreich
ENERTRAG Ternois VI SCS, Neuville sur EUR 100,0 -1.298,3 503,3 31.03.2023 *)
Oise, Frankreich
ENERTRAG Plateau Picard IV SCS, Neuville EUR 100,0 835,7 -1.533,2 31.03.2023
sur Oise, Frankreich
ENERTRAG Amiénois Il SCS, Neuville sur EUR 100,0 -205,0 -767,5 31.03.2023
Oise, Frankreich
ENERTRAG Santerre Ill SCS, Neuville sur EUR 100,0 -275,4 -408,0 31.03.2023
Oise, Frankreich
ENERTRAG Santerre IV SCS, Neuville sur EUR 100,0 2.224.,8 -2.798,6 31.03.2023
Oise, Frankreich
SECE.TN SCS, Neuville sur Oise, EUR 100,0 -1.380,6 971,3 31.03.2023 *)
Frankreich
ENERTRAG Bioenergie Wittenhof GmbH & EUR 100,0 2.009,6 87,7 31.03.2023
Co. KG, Dauerthal
ENERTRAG Windfeld Hoher Flaming V EUR 100,0 3.822,9 1.240,4 31.12.2022
GmbH & Co. KG, Dauerthal
ENERTRAG Windfeld Kleisthohe 11l GmbH EUR 100,0 818,1 460,3 31.03.2023

& Co. KG, Dauerthal
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ENERTRAG Windfeld Nadrensee Pomellen
GmbH & Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Schonfeld X GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Schonfeld X1 GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Schonfeld XI1 GmbH
& Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Elzer Berg GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Sonnenberg 11l GmbH
& Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Spitzer Berg GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Uckermark
Schenkenberg 0 GmbH & Co. KG,
Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Uckermark B8 GmbH
& Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Uckermark F3 GmbH
& Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Uckermark IX GmbH
& Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Solarfeld Neukleinow GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Mecklenburger
Schweiz 11l GmbH & Co. KG, Dauerthal
ENERTRAG Windfeld Wolfsmoor T4 GmbH
& Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Westerwald GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Drense Il GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Drense IIl GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Uckermark VIII GmbH
& Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Freiheit 11l GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Lasterfeld GmbH & Co. KG,
Dauerthal

ENERTRAG Solarfeld Kreuz Uckermark
GmbH & Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Klosterfelde K1 GmbH
& Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Vietnam Company Limited, Ho
Chi Minh City

Darling Wind Power (Pty) Ltd.,
Kapstadt/Sudafrika

ENERTRAG Windfeld Mecklenburger
Schweiz B3 GmbH & Co. KG, Dauerthal
ENERTRAG Windfeld Freiheit 111 Roitzsch
GmbH & Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Sonnenberg GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Bobbau Il GmbH &
Co. KG, Dauerthal

Windfeld Butow/Zepkow GmbH & Co. 1.
Betreiber KG, Butow

ENERTRAG Windfeld Nadrensee GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Schonfeld 11l GmbH &
Co. KG, Dauerthal

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

VND

ZAR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
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100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

98,4

100,0

100,0

100,0

99,9

99,9

99,9

76,3

74,7

72,7

3.204,8

4.983,2

4.740,6

3.604,4

6.188,2

1.720,6

3.992,1

1.358,3

400,0

1.113,0

1.741,6

0,1

2.075,0

683,4

1.420,8

1.653,8

2.878,6

5.532,3

513,2

1.337,2

3,6

1.727,6

55.223.439,6

-70.018,5

-106,7

938,2

17.557,5

-1.066,0

971,6

4.739,6

6.750,0

610,9

1.857,4

1.839,0

1.216,3

1.402,1

459,3

1.346,8

167,6

-27,9

98,7

708,5

568,3

249,5

551,4

1.300,3

1.862,4

3.243,5

439,6

714,0

-1,0

163,7

-5.838.559,7

-2.500,8

-121,6

1.020,7

6.675,8

373,9

768,8

3.297,0

482,2

31.03.2023

31.03.2023

31.03.2023

31.03.2023

31.03.2023

31.03.2023

31.03.2023

31.03.2023

31.12.2022

31.03.2023

31.03.2023

31.12.2022

31.03.2022

31.03.2023

31.12.2022

31.12.2022

31.12.2022

31.12.2022

31.12.2022

31.12.2022

31.12.2022

31.12.2022

31.03.2024

31.03.2023

31.12.2022

31.03.2023

31.03.2022

31.03.2022

31.12.2022

31.03.2023

31.12.2023
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ENERTRAG Windfeld Quenstedt GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Neuenfeld W7 GmbH
& Co. KG, Dauerthal

Birgerwind MuhlenflieR UG
(haftungsbeschrankt) & Co. KG,
Treuenbritzen

Birgerenergie Neue Trift UG
(haftungsbeschrankt) & Co. KG, Uckerland
Burgerwind Koppelsee UG
(haftungsbeschrankt) & Co. KG,
Oberuckersee

ENERTRAG Windfeld Weenermoor GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Uckermark GmbH &
Co. KG, Dauerthal

Birgerwind Dauer A UG
(haftungsbeschrankt) & Co. KG, Uckerland
Birgerwind Falkenwalde UG
(haftungsbeschrankt) & Co. KG, Prenzlau
ENERTRAG Windfeld Klostermoor GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Wittstock GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Bioenergie Kleisththe GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Bioenergie Wanzleben GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG SWG Windfeld Nechlin Il GmbH
& Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG SWG Windfeld Uckermark
GmbH & Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Uckermark BO GmbH
& Co. KG, Dauerthal

LUFTERTRAG UG (haftungsbeschrankt) &
Co. KG, Freiensteinau

Luftertrag Windfeld Freiensteinau F1 UG
(haftungsbeschrankt) & Co. KG,
Freiensteinau

Hyphen Hydrogen Energy (Proprietary)
Limited, Windhoek, Namibia

Poste de Tupigny SAS, Neuville sur Oise,
Frankreich

Poste de Cressy SAS, Salignac, Frankreich
ENERTRAG Windfeld Postlow GmbH & Co.
KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Bobbau GmbH & Co.
KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Wolfsmoor GmbH &
Co. KG, Dauerthal

Windfeld Butow/Zepkow GmbH & Co.
Zepkow KG, Butow

ENERTRAG Windfeld Nechlin GmbH & Co.
KG, Dauerthal

SECE. Ternois Est SAS, Paris, Frankreich
SECE.Ternois Sud SAS, Paris, Frankreich
SECE Campremy | SAS, Paris, Frankreich
SECE Caix SAS, Paris, Frankreich
ENERTRAG Windfeld Uckermark 111 GmbH
& Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Uckermark IV GmbH
& Co. KG, Dauerthal

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

NAD

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
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72,0

70,9

64,1

62,9

62,4

80,1

65,6

62,7

54,9

56,7

51,0

50,0

50,0

50,0

50,0

50,0

50,0

50,0

50,0

50,0

48,5
48,9

46,0
45,1
44,8
40,1
30,0
30,0
30,0
30,0
30,2

30,2

589,0

1.124,7

6.214,5

3.138,7

3.254,9

435,9

855,5

3.050,3

4.744,3

265,8

778,9

2.539,2

571,0

2.277,4

1.863,2

1.573,6

-29,9

-88.785,8

-356,6

-444,1
60,5

-155,0
-11.890,0
258,7
3.168,0
1.190,8
-4.107,0
492,4
1.966,3
2.625,7

1.897,7

1.131,6

210,7

2.414,9

366,6

2.259,4

230,2

711,0

294,6

818,4

1.092,2

1.097,3

2.526,8

312,2

489,4

597,4

210,2

-6,5

-84.520,2

-344,1

81,7
1,2

446,7
7.754,3
471,2
3.414,5
-111,9
-361,7
490,5
515,3
381,8

226,6

31.12.2022

31.03.2023

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2022

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2023

31.12.2023

31.12.2022

31.12.2022

31.03.2023

31.12.2022

31.12.2022

31.12.2022

31.03.2023

31.12.2021

31.12.2021

31.03.2023

31.03.2023

31.12.2022
31.12.2021

31.12.2023
31.12.2022
31.12.2022
31.12.2022
30.09.2022
30.09.2022
30.09.2022
30.09.2022
31.12.2022

31.12.2022

*)

*)
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ENERTRAG Windfeld Uckermark V GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Uckermark VI GmbH
& Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Uckermark VII GmbH
& Co. KG, Dauerthal

Windkraft Gut Blankenburg UG
(haftungsbeschrankt) & Co. KG,
Oberuckersee

ENERTRAG Windfeld Neuenfeld West 2
GmbH & Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Friedland B1 GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Grinberg | GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Grunberg 11l GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Kleisthéhe Il GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Uckermark Il GmbH &
Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Plateau Picard VII SAS,
Neuville sur Oise, Frankreich

ENERTRAG Wasserstoffwerk
Heidekrautbahn GmbH & Co. KG,
Dauerthal

ENERTRAG Wasserstoffwerk
Osterweddingen GmbH & Co. KG,
Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Friedland B2+B4
GmbH & Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Ramelsloh R1 GmbH
& Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Kleisthbhe F7 GmbH
& Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Bourgogne Bagatelle SAS,
Neuville sur Oise, Frankreich

ENERTRAG Energiewerk Barnim GmbH &
Co. KG, Dauerthal

Referenzkraftwerk Lausitz GmbH,
Spremberg

ENERTRAG Elektrolysekorridor Ost GmbH
& Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Kleisththe
Flaggenpfuhl GmbH & Co. KG, Dauerthal
ENERTRAG Windfeld Mattheshthe 11 GmbH
& Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Aisne XI SAS, Neuville sur
Oise, Frankreich

ENERTRAG Poitou Charentes VII SAS,
Neuville sur Oise, Frankreich

ENERTRAG Poitou Charentes IV SCS,
Neuville sur Oise, Frankreich

ENERTRAG Ternois Lisbourg SAS, Neuville
sur Oise, Frankreich

ENERTRAG Poste de raccordement SAS,
Neuville sur Oise, Frankreich

Komplementar- und
Dachgesellschaften
ENERTRAG Windfeld

Verwaltungsgesellschaft mbH, Dauerthal

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
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30,2

30,2

30,2

28,8

25,2

26,4

20,6

20,6

20,6

20,6

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

25,2

100,0

100,0

49,3

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

1.769,8

2.650,0

2.096,2
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ANHANG zum 31. Marz 2024

ENERTRAG SE, Dauerthal (Gemeinde Schenkenberg)

ENERTRAG Gestion Picardie Verte Il SAS,
Neuville sur Oise, Frankreich

ENERTRAG Gestion Beauce | SAS, Neuville
sur Oise, Frankreich

ENERTRAG Gestion Beauce Il SAS,
Neuville sur Oise, Frankreich

ENERTRAG Gestion Santerre | SAS,
Neuville sur Oise, Frankreich

ENERTRAG Gestion Santerre 11l SAS,
Neuville sur Oise, Frankreich

ENERTRAG Gestion Lacaune SAS, Neuville
sur Oise, Frankreich

ENERTRAG Energie SAS, Neuville sur Oise,
Frankreich

ENERTRAG Gestion Ternois VI SAS,
Neuville sur Oise, Frankreich

ENERTRAG Gestion Ternois Il SAS,
Neuville sur Oise, Frankreich

ENERTRAG Gestion Ternois V SAS,
Neuville sur Oise, Frankreich

ENERTRAG Windfeld Sonnenberg
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG,
Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Sonnenberg Il GmbH
& Co. KG, Dauerthal

ENERTRAG Windwerk Il GmbH & Co. KG,
Dauerthal

ENERTRAG Windwerk | GmbH & Co. KG,
Dauerthal

ENERTRAG Gestion Santerre IV SAS,
Neuville sur Oise, Frankreich

ENERTRAG Gestion Plateau Picard IV SAS,
Neuville sur Oise, Frankreich

Konzernfunktionen

ENERTRAG Energiedienst GmbH, Dauerthal
ENERTRAG Service GmbH, Dauerthal
ENERTRAG Betrieb GmbH, Dauerthal
ENERTRAG Landgesellschaft mbH & Co.
KG, Dauerthal

ENERTRAG Energieinvest GmbH, Dauerthal
ENERTRAG Systemtechnik GmbH,
Dauerthal

Dark Sky GmbH, Neubrandenburg
ENERTRAG Netzinfrastruktur GmbH,
Dauerthal

ENERTRAG Windfeld Kleisthhe Spitzer
Berg GmbH & Co. KG, Dauerthal
ENERTRAG Treuhand
Vermogensverwaltung GmbH, Dauerthal
ENERTRAG Hyphen Holding GmbH,
Dauerthal

ENERTRAG Service France SAS, Herbley,
Frankreich

ENERTRAG LIMITED, Musselburgh,
GroRbritannien

ENERTRAG-Bolkowice Sp.z.0.0., Szczecin,
Polen

Wiatrowe Elektrownie Sp.z.0.0., Szczecin,
Polen

ENERTRAG South Africa (Pty) Ltd.,
Kapstadt, Stdafrika
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435,7

223,3

-1.984,8

2.543,9

1.327,2

1.611,7

5.408,5

34,5

-63,6

30,5

-8.377,7

11.045,6

11.879,1

7.664,2

564,8

584,8

21.449,5
-531,7
5.250,3
3.286,2

337,9
1.153,2

-264,4
1.443,0

3.757,7

79,3

24,0

-3,5

5.468,1

-1.023,5

1.307,6

130.494,8

-102,6
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-261,4

160,5
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4,1
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4,3

-5,9

4,3

-294,0

14.043,9

1.476,0

4.685,2

3,3

3,1

-881,4
-4.967,5
-110,0
327,8

128,8
-92,9

-814,7
440,9

28,6

14,6

-1,0

72,2

-11,9

-116,8

621,2

-59.996,7
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ANHANG zum 31. Marz 2024

ENERTRAG SE, Dauerthal (Gemeinde Schenkenberg)

ENERTRAG Polska Sp.z.0.0., Szczecin, PLN 80,0 12.057,5 203,9 31.03.2023
Polen

ENERTRAG SWG Windfeld EUR 50,0 59,8 15,2 31.12.2022
Verwaltungsgesellschaft mbH, Greifswald

BWT Bavinck Wind-Technik GmbH, EUR 25,0 318,4 48,9 31.12.2022
Schattorf

ENERTRAG Uruguay SA, Montevideo, uyu 100,0 -22.824,6 -19.470,2 31.03.2023
Uruguay

Belasay SA, Montevideo, Uruguay uyu 100,0 -16.306,4 -7.928,0 31.03.2023
ENERTRAG Ghana Ltd., Accra, Ghana GHS 100,0 10.639,0 0,0 31.12.2023

*) Diese Gesellschaften weisen ein negatives Eigenkapital auf, welches im Wesentlichen durch die gewiinschte
Inanspruchnahme steuerlicher Abschreibungsmoglichkeiten entstanden ist.

Dariuiber hinaus bestehen noch eine Vielzahl weiterer Beteiligungen, Uberwiegend an Projektgesellschaften, die noch
keinen oder unwesentlichen Geschaftsbetrieb haben.

Im Handelsregister ist als Sitz der in Dauerthal ansassigen Unternehmen Schenkenberg angegeben.

Wéhrungsumrechnungskurse zu den Stichtagen:
31.03.2022

1 EUR = 0,84595 GBP

1 EUR = 4,6531 PLN

1 EUR = 16,1727 ZAR

1 EUR = 19,4443 NAD
31.03.2023

1 EUR = 4,68110 PLN

1 EUR = 0,88055 GBP

1 EUR = 42,16740 UYU

1 EUR = 14,3267 GHS

1 EUR = 25000 VND

1 EUR = 19,55225 NAD

1 EUR = 19,3275 ZAR
31.03.2024

1 EUR = 26793,5 VND

1 EUR = 4,29092 PLN

1 EUR = 0,85508 GBP

1 EUR = 20,3726 ZAR /NAD
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die ENERTRAG SE, Dauerthal (Gemeinde Schenkenberg)
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der ENERTRAG SE, Dauerthal (Gemeinde Schenkenberg), - beste-
hend aus der Bilanz zum 31. Marz 2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr
vom 1. April 2023 bis zum 31. Marz 2024 sowie dem Anhang, einschliefilich der Darstellung der Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der
ENERTRAG SE fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2023 bis zum 31. Marz 2024 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ord-
nungsmafdiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Marz 2024 sowie ihrer Ertragslage fiir das Ge-
schéftsjahr vom 1. April 2023 bis zum 31. Mérz 2024 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemaf3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmafiigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsmafiiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungs-
urteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und

den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daftr,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiih-
rung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdogens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die inter-
nen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméfRiger
Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermogli-
chen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Ma-
nipulationen der Rechnungslegung und Vermdogensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unterneh-
menstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilan-
zieren, sofern dem nicht tatsiachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafdnahmen (Systeme), die sie
als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeig-
nete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Ge-
sellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Gan-
zes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern
ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestati-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht be-
inhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftiger-
weise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-
einflussen.

Wahrend der Priifung iben wir pflichtgemafies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Dariiber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahres-
abschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und
fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultie-
rende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kol-
lusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefithrende Dar-
stellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten in-
ternen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und Mafdnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Sys-
teme der Gesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten ge-
schitzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jah-
resabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestitigungsvermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren,
dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.
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e  Dbeurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlief3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmafiiger Buchfiihrung ein den tatsiachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e  Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und be-
urteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annah-
men. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidba-
res Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben ab-
weichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Berlin, den 9. September 2024

PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Stefanie Bartel gez. ppa. Jorg Beckert
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer
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     2023-04-01
     2024-03-31
     2024-03-31
     403236051.01
     175623879.77
     51808155.45
     37793824.19
     24386724.19
     6257000.00
     19664100.00
     86021900.13
     63291143.19
     7842142.13
     1479117.40
     13409497.41
     226302184.30
     201024248.12
     91955634.09
     6786409.13
     1500.00
     1500.00
     8860753.75
     93419951.15
     844429.24
     844429.24
     24433506.94
     5503404.76
     6712601.20
     2161325.02
     10056175.96
     1309986.94
     403236051.01
     17265263.95
     16094068.99
     1101530.04
     69664.92
     5042.91
     13936003.14
     289738930.69
     1693590.45
     281665340.24
     580000.00
     580000.00
     5800000.00
     5800000.00
     81349425.07
     0.00
     9468898.91
     1875000.00
     2605694.59
     498491.65
     548143.00
     60251799.62
     7148031.95
     941385.25
     941385.25
     281665340.24
     19050821.52
     262614518.72
     19050821.52
     19119633.33
     68811.81
     48748849.53
     2587398.67
     53147.47
     3622.29
     2035073.73
     97284.63
     1259955.00
     1259955.00
     5916343.21
     5728994.01
     44644786.26
     42991856.58
     -35872184.92
     4967529.55
     1554807.82
     3412721.73
     51341861.66
     91814306.97
     561047.83
     91253259.14
     120121211.29
     6132800.00
     113988411.29
     34354322.44
     304170.61
     23034957.34
     538883.26
     47892194.59
     39629739.51
     8262455.08
     -6242968.72
     -6949080.00
     6949080.00
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         2023-04-01
         2024-03-31
      
    
     
       
         403385/100
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